Agzetu fundargestir

Po ég sé titladur stjérnarformadur Bankasyslu rikisins i dagskranni aetla ég ad i erindi minu ad
deila med ykkur reynslu minni sem samningamadur rikisins sem eiganda nyju bankanna, i
samningum vid gdmlu bankana og peirra sem telja sig eiga kréfur a pa. Samhlida samningum
vid krofuhafa hefur fjarhagsskipan bankanna og eiginfjarmognun verié dkvedin og mun ég
einnig gera nokkra grein fyrir pvi. Tekid skal fram ad stjérnendateymi nyju bankanna téku
drjugan patt i pessari vinnu og ber ad pakka peim fyrir pad.

Meginmarkmid rikisins i pessu verkefni voru prju:

e AJ koma upp innlendu bankakerfi sem hefdi fjarhagslegan styrk til ad stydja vid
enduruppbyggingu atvinnulifsins og veita almenningi bankapjénustu.

o Ad krofuhafar fengju sanngjarna greidslu fyrir paer eignir sem yfirfaerdar voru fra
gomlu bénkunum.

e Ad reynt yrdi ad tryggja ad rikissjodur fengi haefilega avoxtun af eiginfjarframlagi
sinu jafnframt sem pvi sem reynt yrdi ad hafa fjaratlat rikissjéds vegna
eiginfjarmoégnunar bankanna sem minnst.

AJ mati stjornvalda og nyju bankanna stefnir i ad pessi prju meginmarkmid verid pokkalega
vel uppfyllt i peim samningum sem gerdir hafa verid og einnig peim samningum sem senn fer
ad ljuka i tilfelli Landsbankans.

Efnahagsreikningar bankanna priggja i arslok 2008 eru samtals um 2.300 ma kréna. Tveir
beirra, [slandsbanki og Arion banki, eru pa nénast jafnstérir med um 650 ma kréna efnahag
en Landsbankinn er ivid steerri med um 1.000 ma kréna efnahag. Efnahagur bankanna hafdi
um sidustu aramoét steekkad nokkud i krénum talid fra falli gomlu bankanna, adallega vegna
veikingar krénunnar 4 timabilinu. A arinu 2009 baetast sidan vid innlan SPRON og starfsemi
SPM hja Arion banka og innldn Straums hja islandsbanka sem minnkar bilid milli peirra og
Landsbankans.

Eiginfjdrmognun bankanna er byggd 4 nyjustu viomidum eftirlitsadila baedi austan hafs og
vestan sem préadar hafa verid i kjolfar fjarmalakreppunnar. [ stuttu mali sagt er gert rad fyrir
ad bankarnir eigi ad standa eftir med ad minnsta kosti 4% eiginfjarhlutfall samkvaemt
eiginfjarpeetti A, sem kallad er Core Tier 1 Capital Ratio a ensku, eftir ad beitt hefur verid
strongum alagspréfum 4 rekstur peirra og efnahag. Alagspréf sem gerd hafa verid syna ad
tapast geetu allt ad 8% af eigin fé bankanna vié verstu skilyrdi. par af leidandi er talid
naudsynlegt ad fjsrmagna bankana upp i 12% hlutfall af dhaettugrunni skv. eiginfjarpaetti A. |
tilfelli bankanna priggja er um ad raeda samtals 292 ma kréna, 65 ma kréna i islandsbanka,
72 ma kréna i Arion banka og 155 ma kréna i Landsbankanum. Af hlutafjarframlagi
Landsbankans munu kréfuhafar standa undir 28 ma kréna og rikissjédur 127 ma krdéna eda
82%. [ fyrstu er framlag rikisins til eiginfjarmégnunar bankanna pvi 264 ma kréna.

Fjarmognun rikisins er i formi skuldabréfa med breytilegum voxtum sem henta bonkunum
vel. Skuldabréfin eru vedhaef hja Sedlabanka islands og pvi mikilvaeg i lausafjarstyringu
bankanna.

Vikjum pa aftur ad samningum vid krofuhafa. Ljést var fra upphafi ad ekki myndi nast
samkomulag um verdmat peirra eigna sem yfirfeerdar voru. bvi er i 6llum samningunum gert
rad fyrir skilyrtum skuldabréfum, p.e.a.s. skuldabréfum sem nyju bankarnir gaefu Ut til gémlu
bankanna ef i ljés keemi sidar ad verdmeeti eignanna yrdi meira en nyju bankarnir sjalfir
gerdu rad fyrir, en upprunalegt verdmat er aldrei haerri en nyju bankarnir sjalfir eru sattir vid.
Pannig er i samningunum bruad bilid 8 mismunandi aliti samningsadila & verdmaeti eigna.




Hin fullkomna hlutdeild i vaentri verdmaetaaukningu bankanna er pé ad sjalfségdu eignarhald
a peim. Krofuhafar Glitnis og Kauppings, sem eru skuldabréfaeigendur ad meirihluta til, hafa
verid opnir fyrir pessum moguleika og hafa samningar vid pessa adila pvi verid @ pann veg ad
beir hefdu kost @ ad eignast meirihluta i nyju bonkunum ef peir kysu svo ad aflokinni
areidanleikakdnnun.

NU hefur Glitnir akvedid ad leysa til sin 95% af hlut rikisins i slandsbanka og Kaupping hefur
moguleika 4 ad leysa til sin 87% af hlut rikisins i Arion banka i sidasta lagi 30. névember nk.
Um er ad reeda 125 ma kr. sem myndi minnka hlutafjarframlag rikisins til bankanna i 140 ma
kr. ef af yrdi. P6 er rétt ad geta pess ad ef Glitnir og Kaupping gerast meirihlutaeigendur nyju
bankanna verdur eiginfjargrunnur peirra styrktur enn frekar med vikjandi lanum frd rikinu
sem munu nema samtals um 50 ma kr. og haekkar eiginfjargrunnur peirra pa ar 12% i 16%,
en vikjandi 1an teljast til eiginfjarpattar B, eda Tier 2 capital eins og bad heitir a ensku.
Vidmidun stjornvalda hefur verid ad rikid geeti stadid undir allt ad 35% af heildarfjarmdgnun
bessara banka, i formi vikjandi ldna og minnihlutaeignaradildar. Auk pessa leggur rikid
bonkunum til lausafjarstudning ef & parf ad halda til ad vega @ méti pvi ad hluti peirra
rikisskuldabréfa sem notud voru til ad greida hlutaféd verda dregin til baka.

Hluti af eiginfjarporf bankanna er til komin vegna markadsahzettu og pa adallega vegna
gjaldeyrismisvaegis i efnahagsreikningum peirra. Vid yfirtoku a innlanum sem adallega voru i
kronum og atlanum sem ad meginhluta til voru i erlendum myntum vard til
gjaldeyrismisvaegi i efnahagsreikningum nyju bankanna sem naudsynlegt var ad leidrétta.
Engin einfold lausn er & pvi vandamali par sem bankarnir hafa ekki adgang ad erlendu lansfé
til fjdrmagna erlend Gtlan sin. Med pessu misvaegi er ljost ad bankarnir fa gengishagnad ef
kronan veikist. A3 sama skapi er ljost ad greidslugeta peirra lantakenda sem eru med
gengistryggd lan en tekjur i krénum vex ekki p6é ad krénan veikist. Fjarhaed samsvarandi
haekkun slikra lana vegna veikingar kréonunnar parf pvi ad leggja i afskriftarsjéd & moti
hofudstolshaekkun [dnsins.

Nidurstada pessa er su ad bankarnir hafa enga leid adra en ad skuldbreyta gengistryggdum
[dnum sinum til peirra adila sem eingdngu hafa tekjur i islenskum krénum i krénuldn a naestu
misserum. Pad veeri of mikil dhaetta fyrir bankann ad fjarmagna slik [an med erlendum
l[antékum eda med 6drum skuldastyringar-adgerdum.

GAdir tilheyrendur,

Eg hef pvi midur ekki tima til ad fara nanar ofan i saumana & fjarhagsskipan bankanna pd
vissulega sé par margt ahugavert. Meginnidurstadan er su ad bankarnir eru ad verda
fullfjdarmagnadir af hendi rikisins eda krofuhafa og eiga ad vera pess fullfaerir ad takast a vid
skuldaurvinnslu og fjarhagslega endurskipulagningu vidskiptavina sinna. Grundvollur er pvi
kominn ad pvi ad endurskapa traust a fjarhagslegri stodu bankanna en traustid ad 60ru leyti
verda bankarnir sjalfir ad endurskapa med verkum sinum.

Meginsjonarmidid er ad bankarnir eiga ad gera sem mest Ur peim eignum sem beir hafa i
sinum efnahagsreikningum og skila pannig hafilegri ar6semi til eigenda sinna af pvi fé sem
lagt hefur verid fram. Bankakerfid hefur svigrum innan pess ver6mats sem lagt var til
grundvallar i samningunum vid gdmu bankana en verda ad 6dru leyti ad starfar samkvaemt
beim I6gmalum sem um bankarekstur gilda. b6 ad rikid hafi, um stundarsakir, neydst til ad
rikisvaeda bankana gilda pau logmal afram. Hid félagslega kerfi starfar eftir 66rum lI6gmalum.
Pessu tvennu ma ekki rugla saman.
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