Yfirlit yfir mat a eignum og skuldum nyju bankanna

Forsaga: [ oktéber 4rid 2008 stodvadist starfsemi priggja steerstu banka & islandi, Landsbanka islands hf.,
Glitnis hf., og Kauppings hf. Samtals ndmu heildareignir pessara priggja banka @ midju ari 2008 um pad
bil télffaldri landsframleidslu slands. Til pess ad koma i veg fyrir almennt hrun hagkerfisins gripu
stjérnvold til adgerda og fluttu innlendar eignir og innlendar innldnsskuldbindingar Ur hverjum hinna
follnu banka (,,gdmlu bonkunum”) i samsvarandi nyja innlenda banka (,,nyju bankana”), p.e.a.s. NBI hf.
(Nyja Landsbankann), islandsbanka hf. (Nyja Glitni) og Nyja Kaupping. bessar adgerdir midudu ad pvi ad
tryggja samfellda grunnbankastarfsemi 4 islandi.

Fenginn var 6hadur pridji adili til ad hafa tilsjon med mati 4 pessum eignum og skuldbindingum fyrir
hond Fjarmalaeftirlitsins (,,FME”) sem for i raun med stjérn bankanna fyrir hond islenskra stjornvalda.
Alpjédlegt radgjafarfyrirtaeki, Oliver Wyman, var valid til pess ad gegna pessu hlutverki. Eftir
umfangsmikinn undirbuning af halfu FME og Oliver Wyman gerdi FME samning, pann 24. desember
2008, vid annan 6hadan og sjalfsteedan adila, Deloitte LLP (“Deloitte”) um framkvamd matsins.

Hugtakid ,,gangvirdi”: FME fol Deloitte ad byggja mat sitt 4 hugtakinu ,,gangvirdi” (e. fair value): en
skilgreining pess gerir rad fyrir ad nyju bankarnir , haldi dfram starfsemi sem fullfigrmagnadir islenskir
bankar d innanlandsmarkadi og purfi hvorki ad losa eignir (eda gera upp skuldbindingar) i brad né med
naudungarsélu”. Ad mati FME hefur pessi forsenda veruleg ahrif. Hun leidir ad likindum ekki adeins til
bess ad matid verdur haerra en liklegt séluverd vid ndverandi markadsadstaedur, heldur verdur pad
einnig haerra en virdi eignanna veeri i hondum adila sem hvorki getur endurfjarmagnad nyju bankana né
endurskipulagt pa sem fyrirtaeki i fullum rekstri.

Adferdir vid mat: Mismunandi adferdum var beitt vid dlikar eignir: (a) Lan til vidskiptavina — steerri
fyrirtaeki; (b) Lan til vidskiptavina — smeerri eda medalstoér fyrirteeki (,,SMF”) og einstaklingslan
(,,Smasala”); og (c) Adrar eignir og skuldbindingar.

Helsti eignaflokkurinn er ,,Lan til vidskiptavina” (sem sé flokkar (a) og (b) hér ad ofan) en i peim hopi eru
lantakendur medal steerri fyrirtaekja og lantakar ar flokkunum SMF og Smdsala. Heildarlan til
vidskiptavina (p.e.a.s. Utistandandi skuldir peirra, adur en tillit er tekid til afskriftarframlaga og
leidréttinga) nema meira en 80% af heildareignum i hverjum nyju bankanna fyrir sig. Lan til staerri
fyrirtaeekja ndmu a bilinu 40%-70% af heildarutlanum til vidskiptavina og u.p.b. 55% -85% af
fyrirtaekjaldnum til vidskiptavina hja 6llum nyju bonkunum & stofndegi peirra.

(a) Lan til vidskiptavina — matsadferdir vid steerri fyrirtaeki: Deloitte rannsakadi itarlega upplysingar
hvers banka vardandi steerri fyrirtaeki. Samtals rannsakadi Deloitte meira en 130 hdpa tengdra adila og
meira en 450 fyrirtaeki sem tilheyrou pessum hépum. Ad teknu tilliti til peirrar dvissu sem liggur i edli
sliks mats, daetladi Deloitte gangvirdi heildarutlananna samkveemt ofangreindri skilgreiningu. Sérstakur
gaumur var gefinn ad undirliggjandi tryggingum sem stédu ad baki heildardtlanunum. Tekid var tillit til
rekstrarvirdis hvers fyrirteekis (e. enterprise value), sem og pess hvort fyrirtaekinu hafdéi verid slitid eda
slikt i pann veginn ad gerast.



(b) Ldn til vidskiptavina —SMF og einstaklingsldn, adferdafraedi: Lagt var mat a pad hve mikid vaeri
endurheimtanlegt af [anum til SMF og einstaklinga (ad teknu tilliti til fasteignaveda) og i pvi studst vid
ymsar forsendur, til deemis medalvanskil eftir atvinnugreinum, endurheimtuhlutfall eftir atvinnugreinum
ef til vanskila kemur, vaxtagreidslur og verdtryggingarakvaedi. bessar forsendur byggdust a skilgreiningu
gangvirdis, a upplysingum sem fengust frad nyju bonkunum og Sedlabankanum, og heimildum um fyrri
bankakreppur. Deloitte gaumgaefdi einnig neemi gagnvart peim forsendum sem studst var vid.
Nidurstada Deloitte gefur til kynna & hvada bili endurheimtanleg utlan hvers banka eru talin liggja.

Huglaegar forsendur: begar virdi er metid med pessum heetti er nidurstadan had nokkrum hugleegum
forsendum og stikum. [ pessu tilfelli er medal annars um ad raeda gengispréun, afféll og spar um
efnahagsproéun. Vid dkvordun a forsendunum var studst vid greiningu fjélmargra adila, innlendra og
erlendra, 4 framtidarhorfum i islensku efnahagslifi. Tekid var tillit til reynslu af fyrri bankakreppum i
morgum londum og pess geett ad stydjast vid alpjédlega vidurkenndar vinnuadferdir vid skilgreiningu og
utfaerslu a stikum.

Nidurst6dur: Vegna peirra neikveedu efnahagshorfa sem gert er rad fyrir vid matsgerdina, er matid 4
gangvirdi leegra en bokfaert heildarvirdi pessara eigna bankanna fyrir flutning peirra. A sama hatt leidir
bad af ofangreindri skilgreiningu a gangvirdi ad ymsar kringumstaedur sem leida myndu til enn laegra
mats falla utan vid svid greiningar Deloitte.

Skyrslugjof: Nidurstédur ur mati Deloitte er ad finna i premur skyrslum, (,,matsskyrslunum”), einni fyrir
hvern hinna nyju bankanna. Hver skyrsla skiptist i tvennt. Fyrri hlutinn tekur 4 almennri adferdafraedi,
forsendum og meginreglum, peim mismunandi kringumstaedum sem gert var rad fyrir og naemi fyrir
peim. bar er einnig ad finna yfirlit yfir télulegar nidurstodur og aaetlad verdbil hreinna eigna, auk
athugasemda par sem pad 3 vid. Sidari hluti geymir ndkvaema greiningu a hverju lanamali fyrir sig og
gogn sem stydja Utreikninga og aaetlanir. Samhlida vinnu Deloitte lagdi Oliver Wyman mat a pad hvort
adferdafraedin og beiting hennar staedist samanburd vid alpjédlega vidurkennd vinnubrogd.
Fjdrmalaeftirlitid alitur ad adferdafreedi Deiloitte standist slikan samanburd og ad ekki sé astaeda til ad
2tla annad um beitingu hennar.

Birting: Matsskyrslurnar hafa verid afhentar samningsadilum peim til studnings i vidreedum um bastur
fyrir flutning eignanna. Hér er um ad raeda fjarmalardduneyti islenska rikisins og nyju bankana annars
vegar, og skilanefndir gdmlu bankanna hinsvegar, asamt erlendum radgjéfum pessara adila. Einnig er
gert rad fyrir pvi ad staerri hopur skilgreindra hagsmunaadila geti fengid adgang ad fyrri hluta Deloitte
skyrslanna og skyrslu Oliver Wyman.



