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1. Inngangur

1.1. Formali

Skyrsla pessi er unnin i fjarmalaraduneytinu og er tilgangur hennar ad skjalfesta og gera
grein fyrir adgerdum islenskra stjérnvalda vegna vidskiptabankanna priggja @ grundvelli
hinna svokolludu neydarlaga sem toku gildi 7. oktéber 2008". Skyrslan tekur ekki til
atburda sem urdu fyrir setningu nefndra laga, en um pau efni er visad til skyrslu
Rannsdéknarnefndar Alpingis®. P4 tekur skyrslan ekki til adgerda stjornvalda vegna
annarra fjarmalafyrirtaekja, nema ad svo miklu leyti sem paer snerta bankana prja, en
fjarmalaradherra hefur i hyggju ad skila annarri skyrslu um adgerdir vegna peirra pegar
endurreisn sparisjédanna er lokid, en edli malsins samkveemt mun su skyrsla adallega
fjalla um malefni sparisjédanna.

Med neydarlogunum voru baedi Fjarmalaeftirlitinu (FME) og fjarmalaradherra veittar
vidtaekar heimildir til adgerda & fjarmalamarkadi vegna yfirvofandi hattu, eins og nanar
verdur gerd grein fyrir hér a eftir. Til pess ad geta i pessari skyrslu sett fram heildsteeda
lysingu @ atburdum hefur fjarmalaraduneytid leitad til FME eftir pvi sem porf hefur verid
4 og notid adstodar eftirlitsins og radgjafa pess vid skyrslugerdina. Hér ma sérstaklega
nefna undirkafla 2.3. og 4. kafla. Efnahags- og vidskiptardduneytid fer med malefni
fjarmalamarkada og hefur fjarmalardduneytid fengid upplysingar fra pvi um malefni sem
hafa verid 4@ bordum pess, svo sem breytingar 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki. betta a
adallega vid um 5. kafla pessarar skyrslu. ba skipadi forsaetisradherra nefnd til ad fjalla
um misvaegi i gjaldeyrisjofnudi bankanna og er vitnad i nidurstodur nefndarinnar i
undirkafla 2.4.4.1. i skyrslunni.

begar reaett er um gémlu bankana i pessari skyrslu, p.e. hina follnu banka sem nu eru i
slitamedferd ad greidslustédvun lokinni, er att vid Glitni banka hf. (eda Glitni), Kaupping
banka hf. (eda Kaupping) og Landsbanka islands hf. (eda LBI). pPau hlutafélég sem stofnud
voru af fjarmalarddherra fyrir hond rikisins i oktéber 2008 til ad taka vid innlendri
starfsemi peirra, nyju bankarnir, fengu upprunalega néfnin Nyi Glitnir banki hf., Nyi
Kaupping banki hf. og Nyi Landsbanki islands hf. beim néfnum var sidan breytt og i
bessari skyrslu eru ndverandi néfn peirra notud, p.e. islandsbanki, Arion banki (eda
Arion) og Landsbankinn (eda NBI hf. eda NBI).

beir adilar sem ad malinu koma hafa fengid taekifeeri til ad fara yfir pa efnispaetti i
skyrslunni sem pa varda og koma med athugasemdir. Tillit hefur verid tekid til peirra
athugasemda. Hér er um ad raeda FME, Sedlabanka islands, Deloitte, Oliver Wyman,
Arion banka, islandsbanka, Landsbankann, Glitni banka, Kaupping banka og Landsbanka
islands.

1 1L.6g nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar (r rikissjodi vegna sérstakra adsteedna a
fjarmalamarkadi o.fl.

2 pddragandi og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdir, Rannsoknarnefnd Alpingis
, april 2010.



1.2. Samantekt

1. islensk stjornvold stédu i oktéber 2008 frammi fyrir fordaemalausri dskorun sem var ad
vidhalda bankastarfsemi i landinu eftir fall vidskiptabankanna. Su leid sem stjornvold
akvadu ad fara kemur fram i neydarlégunum, sem toku gildi 7. oktdber 2008. Med
[6gunum voru FME veittar adur dpekktar heimildir til ad yfirtaka fjarmalafyrirtaeki og
radstafa eignum peirra og skuldum eftir pvi sem naudsyn krafdi. Innsteedur fengu
forgangsrétt vid slitamedferd fjarmalafyrirtaekja en jafnframt lystu stjornvold yfir abyrgd
4 innsteedum. ba fékk fjarmalarddherra heimildir medal annars til ad stofna ny
fjarmalafyrirtaeki.

2. Vegna hinna sérstoku adsteedna, sem tengdust umfangi bankakerfisins i samanburdi
vid fjarhagslega burdi rikissjods, voru valkostir islenskra stjornvalda takmarkadir og
lausnirnar pvi ad morgu leyti frabrugdnar peim adgerdum sem gripid hefur verid til i
60rum londum vid erfidleika i fjarmalakerfum. bott ekki hefdi verid um ad reeda fulla
tryggingu a 6llum kréofum hefdu slikar adgerdir medal annars getad haft i for med sér ad
veita rikisabyrgd 4 6llum innldanum bankanna, lata nyju bankana yfirtaka innstaedur i
erlendum utibdum peirra, yfirtaka innstaedur med hamarki 4 hvern adila eda ad skipta
bdonkunum upp i géda banka og lélega. Nidurstadan var ad adrar leidir en paer sem valdar
voru med neydarlégunum hefdu ekki nad peim markmidum sem sett voru.

3. Fjarmalaradherra stofnadi prju hlutafélég um innlenda starfsemi gémlu bankanna og
skipadi peim stjornir og FME radstafadi sidan innlendum innstaedum og innlendum
eignum gomlu bankanna til hinna nyju banka. | bradabirgdastofnefnahagsreikningum
bankanna sem gerdir voru 14. névember 2008 var gert rad fyrir ad heildarefnahagur nyju
bankanna yrdi 2.886 ma.kr. med 385 ma.kr. eiginfjarframlagi rikisins og ad utgefin
skuldabréf til gomlu bankanna sem greidsla fyrir mismun eigna og skulda yrdi samtals
1.153 ma.kr. Eins og gert var rad fyrir i hinni upphaflegu endurreisnardzetlun 1ét FME
sidan 6hadan adila, Deloitte LLP, leggja mat a yfirfeerdar eignir og skuldir. Mati Deloitte
var skilad 22. april 2009. Matid gaf til kynna ad endurheimtur lana gaetu i heildina verid &
bilinu 47-55% og utgefin skuldabréf til gomlu bankanna yrdu pa samtals 442-766 ma.kr.

4. [ samningagerd FME um framkvaemd matsins vard ljést ad matsmadurinn myndi ekki
skila einni t6lu sem mati heldur akvednu verdbili. ba var einnig ordid ljést ad krofuhafar
bankanna voru 6sattir vid fyrirliggjandi azetlun, téldu hana einhlida og ad peir hefdu ekki
moguleika a ad geeta hagsmuna sinna. betta vard til pess ad endurreisnaraaetluninni var
breytt pannig ad reynt yrdi med samningum ad na nidurstodu um verdmat frekar en
med einhlida akvordun. Fyrir hond nyju bankanna leiddi fjarmalaraduneytid vidraedurnar
en fjarmalaradherra for med eignarhald rikisins i nyju bonkunum. Hinum megin bordsins
voru skilanefndir gdmlu bankanna studdar af fulltrdum kréfuhafa.

5. Adur en samningavidreedur héfust 1ét fjarmalaradherra radgjafa sina meta stodu
bankanna. Eitt helsta vandamal nyju bankanna var misvaegi i gjaldeyrisjéfnudi peirra en
yfirtekin Gtlan voru ad mestu i erlendum myntum eda gengistryggd en innlanin ad mestu
i krdnum. Naudsynlegt var ad finna lausn a pessu vandamali 4dur en bankarnir geetu lagt
fram vidskiptadaetlanir sinar og vidreedur hafist. Meginlausnin var talin felast i
skuldbreytingu gengistryggdra lana til adila sem ekki h6fdu tekjur i erlendum myntum i
kréonulan og einnig med pvi ad uppgjor vid gdmlu bankanna geeti verid i erlendri mynt til
motvaegis vid Utlan i erlendum myntum til adila med gjaldeyristekjur.

6. Ljost var ad mjog erfitt myndi reynast ad nd samkomulagi um akvedid verdmat enda
var matid@ had morgum mismunandi forsendum sem samningsadilarnir hoféu
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mismunandi skodanir 4. Markmid rikisins var pvi ad reyna ad semja um akvedid
grunnmat sem stofnfjarmégnun bankanna geeti tryggilega grundvallast a. Haekkanir
umfram grunnmatid geetu pa runnid til krofuhafa i formi verdmaetaaukningar hlutabréfa
eda skilyrtra skuldabréfa, en komid hafdi i 1jés ad skilanefndir og meirihluti kréfuhafa i
Glitni og Kauppingi geetu haft dahuga @ ad eignast hluti i hinum nyju bonkum og njéta
pbannig hugsanlegrar verdmaetaaukningar a yfirfeerdum eignum.

7. Nidurstada stofnefnahagsreikninga bankanna ad samningum loknum vard 2.088
ma.kr. og syndu peir grunnmat a yfirfaerdum eignum samtals ad fjarhaed 1.765 ma.kr. A
peim grunni yrdu greidslur til gémlu bankanna samtals 289 ma.kr. en umsamdar skilyrtar
vidbotargreidslur voru 215 ma.kr. Vid yfirtoku gémlu bankanna & eignarhaldi i nyju
bénkunum laeekkadi hamark skilyrtra greidslna i 135 ma.kr.

8. Nidurstada samninga vardandi Landsbankann vard ad eignir neamu 275 ma.kr. umfram
skuldir. par af yrdu 28 ma.kr. greiddir med hlutafé en pad sem eftir staedi med
skuldabréfi til 10 ara. Var skuldabréfid i erlendum myntum til ad mynda médtveaegi vid
utlan bankans i erlendum myntum. Auk pess skyldi gefid Ut skilyrt skuldabréf ad fjarhaed
allt ad 92 ma.kr. i arslok 2012 ef dkvednar eignir reyndust verdmaetari en samid var um i
upphafi. Samhlida tilurd hins skilyrta skuldabréfs myndi hlutabréfaeign gamla bankans
renna til rikisins an endurgjalds. Hlutafjarframlag rikisins var 122 ma. kr. eda um 81% af
heildarhlutafé.

9. Nidurstada samninga vardandi islandsbanka vard ad eignir umfram skuldir veeru 52
ma.kr. og skilyrt skuldabréf geeti ordid allt ad 80 ma.kr. Hlutafé var akvedid 65 ma.kr.
Glitnir valdi si®an pann kost ad nyta skuldabréfid til ad kaupa 95% af eignarhlut rikisins i
islandsbanka og féll skilyrta skuldabréfid par med nidur. Samhlida veitti rikid bankanum
vikjandi Ian i EUR ad jafnvirdi 25 ma.kr. og lausafjarstudning.

10. Nidurstada samninga vardandi Arion banka vard ad skuldir umfram eignir vaeru 38
ma.kr. og ad skilyrt vidbotargreidsla geeti numid allt ad 43 ma.kr. Hlutafé var dkvedid 72
ma.kr. Kaupping valdi sidan ad leggja fram eignir til ad yfirtaka 87% af hlut rikisins i Arion
banka, en skilyrta greidslan féll pé ekki nidur. Samhlida veitti rikid bankanum vikjandi [an
i EUR ad jafnvirdi um 30 ma.kr. og lausafjarstudning.

11. begar upp var stadid reyndist fjarfesting rikissjods vegna endurreisnar bankanna
priggja um 135 ma.kr. vegna hlutafjarframlaga og 55 ma.kr. vegna vikjandi lana eda
samtals um 190 ma.kr. Auk pess var tveimur af bonkunum veittur lausafjarstudningur.
Hlutafjarframlég gdmlu bankanna til nyju bankanna voru samtals um 156 ma.kr. Samtals
var pvi varid um 346 ma.kr. til stofnfjarmoégnunar bankanna eda einungis um 40 ma.kr.
minna en radgert var i upphaflegri dzetlun. Fjarframlag rikisins var fjarmagnad med
utgafu skuldabréfa med breytilegum voxtum sem nu eru 3,25% arlega.

12. FME setti fram skilyrdi sin gagnvart bonkunum i svokolludu uttektarverkefni. Helstu
skilyrdi voru um fjarhagslegan styrk pannig ad eigid fé banka veeri ad lagmarki 16% af
dhaettugrunni og par af ad lagmarki 12% samkvaemt eiginfjarpaetti A. P4 voru einnig sett
skilyrdi um lausafjarstyrk sem gerdi rad fyrir ad adgangur ad lausu fé skyldi nema ad
ldgmarki 20% af innsteedum. Einnig voru settar kréfur um Onnur atridi eins og
endurskipulagningu Utlana, dhaettustyringu, stjérnarhaetti og eignarhald.

13. Eignir gdmlu bankanna fengu vernd gegn skuldheimtumdnnum og sett voru i 16g
akveedi til ad tryggja skipulega slitamedferd peirra. Skilanefndir og kréfuhafar hafa



pannig radrum til ad losa um eignir protabdanna a skipulegan hatt yfir lengri tima og
hamarka pannig verdmaeti peirra.

14. Medal verkefna framundan er ad mdta stefnu um medferd eignarhluta rikisins i
fjarmalafyrirtaekjum sem komid hafa til i kjlfar fjarmalahrunsins er hér vard. par parf ad
kom fram med hvad heetti verdur losad um eignarhluti i peim tilvikum sem pad verdur
gert og i hvada tilvikum og i hve rikum maeli rikid hyggst eiga til eitthvad lengri framtidar
akvedna kjolfestueignarhluti. Ma i pessu samhengi hugsa sér ad lita til fordeema fra
Noregi par sem morkud var stefna um eignarhald rikisins 8 bonkum og storfyrirtaekjum.



2. Bjorgun og endurreisn islenskrar bankastarfsemi

Faa oradi fyrir pvi hversu hratt islenska bankakerfid hrundi i byrjun oktéber 2008, né ad
hrunid yrdi svo yfirgripsmikid. Segja ma ad stjornvold hafi stadid frammi fyrir
fordeemalausri  askorun par sem meginverkefnid var i raun ad vardveita
lagmarksbankastarfsemi & islandi og tryggja greidslumidlun innanlands og utan. beer
adstaedur sem skopudust takmorkudu mjog svigrum til athafna, en rétt er i upphafi ad
rifja upp nokkur adalatridi sem maotudu adgerdir islenskra stjornvalda:

An réttaekra adgerda myndi skapast vantraust & bonkunum og heetta & ahlaupi @ pa.
Erfitt var talid eda utilokad ad endurreisa bankastarfsemina ef hid yfirvofandi bankahrun
hefdi nad fram ad ganga.

Skortur var a gjaldeyri i landinu til ad maeta erlendum skuldbindingum.

Gomlu bankana skorti laust fé til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Stoérfelld eignaryrnun i kjolfar hruns @ hlutabréfamarkadi var stadreynd.

Fyrirsjdanleg var umtalsverd skerding lifskjara almennings m.a. vegna hruns krénunnar.

Bankakerfid var ordid svo stért i hlutfalli vid pjodhagssterdir og par af leidandi
fjarhagsgetu rikissjods ad engin fordeemi voru til um slikt.

Rikjandi var algjort vantraust annarra rikja og erlendra vidskiptamanna islenskra adila a
islandi 4 getu bankanna til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Engir starfandi bankar voru fyrir hendi til ad taka vid peirri starfsemi sem peir gomlu
ho6fdu haft med hondum.

Almenningur purfti ad geta leitad til starfandi banka med skuldamal sin.
Umtalsverdar likur voru ordnar & gjaldproti gomlu bankanna og skiptamedferd peirra.
Vidhalda purfti sem kostur er verdgildi peirra eigna sem bankarnir attu.

Vid pessar adstaedur vard fljétlega ljost ad skilja purfti & milli innlendrar og erlendrar
starfsemi bankanna. Pa vard ad leggja aherslu & ad vidhalda greidslumidlunarhlutverki
beirra en par gegna innstadur 4 veltu- og sparireikningum lykilhlutverki. I grunninn ma
segja adgerdirnar sem gripid var til hafi falist i:

FME voru veittar adur épekktar heimildir til ad taka voldin i peim bonkum sem voru ad
falli komnir og radstafa eigum peirra og skuldbindingum eftir pvi sem naudsyn krafdi.

Innstaedur fengu forgangsrétt vid slitamedferd fjarmalafyrirteekja og stjérnvold lystu yfir
abyrgd a innstaedum.

FME beitti heimildum sinum med pvi ad radstafa innlendum eignum bankanna til nyju
bankanna. Med pvi var tryggt ad lagmarksbankastarfsemi geeti haldid afram. Jafnframt
voru innstaedur i innlendum atibdum bankanna fluttar til hinna nyju banka. Ekki var
hreyft vid 68rum eignum eda skuldbindingum bankanna.

Eignir gdmlu bankanna fengu vernd gegn skuldheimtumonnum og sett voru dkveedi i 16g
til ad tryggja skipulega slitamedferd.

Med pessum samhaefdu adgerdum tokst ad koma i veg fyrir ahlaup @ gomlu og nyju
bankana og grundvéllur var lagdur ad endurreisn bankastarfsemi & islandi Ur rdstum
peirrar gomlu. Nanar er vikid ad hverju atridi fyrir sig i koflunum hér a eftir.
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2.1. Valkostir

fslensk stjérnvold hafa haldid pvi fram fré falli bankanna ad pau hefdu ekki att annarra
raunhafra kosta vol en ad leggja at i adgerdirnar i oktober 2008 eins og gert var.
Vissulega eru adrir kostir pekktir vid fall banka eda adra erfidleika i fjarmalakerfum.
Gagnrynisraddir hafa bent & ad frekar hefdi att (i) ad gefa Ut heildartryggingu a allar
innstaedur, (ii) ad feera allar erlendar innstaedur yfir i nyju bankana, (iii) ad faera adeins
innstaedur upp ad akvedinni fjarhaed eda ad akvednu hlutfalli af innsteedum yfir i nyju
bankana eda (iv) ad skipta bonkunum i géda banka og lélega. Hér & eftir er farid yfir
hvern pessara valkosta fyrir sig og synt fram a hvers vegna adrar leidir en su leid sem var
farin voru ekki feerar.

2.1.1. Rikisabyrgd a 6llum innstaedum

Einn valkosturinn i stodunni sem islensk stjornvold stédu frammi fyrir var ad rikid geefi ut
abyrgdaryfirlysingu gagnvart 6llum innstaeedum, badi innlendum og erlendum, til pess
eftir atvikum ad vidhalda eda endurvekja traust 4@ bankakerfinu. Hér er traust
lykilhugtakid og pvi gefur auga leid ad slik heildartrygging a innsteedum getur adeins
gengid upp ef hun er triverdug. Otriverdug yfirlysing naer ekki peim tilgangi ad
endurvinna traust og adgerdin i heild getur ekki heppnast an trausts sokum pess ad
bankar eiga aldrei laust fé til ad maeta 6llum sinum skuldbindingum.

begar vidskiptabankarnir prir féllu namu innstadur i peim um 2.770 ma.kr. bar af voru
um 1.230 ma.kr. i erlendum myntum i erlendum utibdum bankanna og um 103 ma.kr. i
erlendum détturbonkum peirra. Innstaedur almennra vidskiptamanna innanlands voru
um 1.170 ma.kr. og innlan Sedlabankans og fjarmalafyrirtaekja 269 ma.kr. eda samtals
1.438 ma.kr. i innlendum utibdum bankanna. A pessum tima namu &rlegar heildartekjur
rikisins & fjarldgum um 460 ma.kr. og gjaldeyrisfordi Sedlabanka islands nam um 410
ma.kr. um petta leyti, sem samsvarar um pridjungi af innsteedum i erlendum Gtibdum
islensku bankanna.

begar litid er & pessar tolur er pad augljést ad heildartrygging islenska rikisins & 6llum
innstaedum i islenskum bdnkum var ekki trdverdug par sem islensk stjérnvold hofdu
enga fjarhagslega burdi til ad standa vid slika yfirlysingu. Uttektir innstaedueigenda heféu
samstundis skapad dleysanleg vandamal.

Slik heildartrygging af halfu rikisins hefdi pvi ekki leyst vanda bankanna og islenska
hagkerfisins.

2.1.2. Yfirtaka nyrra banka a innstzedum i erlendum ttibium

Annar moguleiki fyrir rikid var ad faera ekki adeins innlendar innstaedur til nyju bankanna
heldur einnig innstaedur i erlendum Utibdum.

Su leid var 6fzer med 6llu. Ekki var til erlendur gjaldeyrir til ad maeta peim gridarlegu
innstaeduskuldbindingum sem Kaupping og Landsbankinn hoféu stofnad til erlendis.
Ahlaup var pé begar hafid 4 erlendu Gtibuin. Vid pad baettist ad i vikunni 6.-10. oktdber
2008 voru eignir hinna erlendu utibua ymist teknar i vorslu skiptarddenda,
fjarmalaeftirlita eda kyrrsettar. pa var greidslumidlun vid Gtlond mjog hoktandi pessa
daga og pvi vandséd hvernig hefdi att ad midla greidslum til og fra landinu til fjarstaddra
innstaedueigenda.



Megintilgangur ihlutunar islenskra stjérnvalda haustid 2008 var ad halda islenska
hagkerfinu gangandi og koma i veg fyrir algjort hrun pess med Oofyrirsjaanlegum
neikvaeedum afleidingum ef ekkert yrdi ad gert. Tilgangur adgerdanna var einnig sa ad
vidhalda skilvirku fleedi fjarmagns til og fra landinu, ad endurvekja traust a
bankageiranum og fjarmalakerfinu i heild og tryggja ad greidslukerfi innanlands héldu
afram ad virka, svo og ad koma i veg fyrir ad hrun bankanna leiddi til allsherjarhruns
islenska hagkerfisins. bvi var pad afar mikilvaegt til ad adgerdirnar heppnudust ad
innlendar innstaedur veeru feerdar yfir i nyju bankana, pvi pad var eina leidin til ad
endurvekja traust almennings 4 kerfinu.

Hafa verdur i huga ad fjarhaedir 4 innlendum reikningum sem fluttir voru yfir i nyju
bankana voru ndlaegt vergri landsframleidslu ad steerd. P4 er pad einnig stadreynd ad
innsteedueigendur & islandi stédu frammi fyrir hruni & 80% af bankakerfinu ef ekkert yrdi
ad gert, en pad hefdi mjog liklega haft ahrif i hinum hlutum fjarmalakerfisins. bvi var
fyrirsjdanlegt ad landid hefdi stadid frammi fyrir dvirku bankakerfi og enginn stadur hefdi
verid fyrir hendi fyrir almenning og fyrirtaeki til ad geyma fjarmuni sina a druggan hatt.
Einnig verdur ad hafa i huga ad innstaedur eru ekki adeins sparnadur einstaklinga heldur
einnig bankareikningar fyrirtaekja sem naudsynlegir eru fyrir rekstur islenskra fyrirtaekja
fra degi til dags.

A pessum grundvelli var pad mat islenskra stjérnvalda ad millifeersla innlendra
innstaedna til nyju bankanna myndi endurvekja traust og koma i veg fyrir stérar uUttektir
innlendra innstaedueigenda. betta hefur gengid eftir. Hid sama hefdi hins vegar ekki att
vid innstaedueigendur erlendis. [ vikunni fyrir hrun islensku bankanna héfdu Landsbanki
islands og Kaupping banki ordid fyrir fordeemalausum Gttektum af innstaedureikningum
beirra. Pad er mjog oliklegt ad pessi fjarflotti hefdi haett pd innstaedur utan lands hefdu
verid feerdar i nyju bankana. betta er byggt a peirri stadreynd ad innstaedueigendur |
Evrépuldndum utan islands attu marga valkosti vid ad geyma fjarmuni sina. betta er
einnig byggt 4 peirri stadreynd ad traustid a islensku bonkunum fér hratt minnkandi i
Evrépu snemma i oktober 2008. bvi er pad mjog liklegt ad innstaedueigendur utan lands
hefdu haldid afram ad taka Ut innstaedur sinar ur islensku bonkunum jafnvel pott
innstaedur peirra hefdu verid fluttar yfir i nyju bankana, en pad hefdi leitt til pess ad
bjorgunaradgerdirnar heféu misheppnast. ba er pad og stadreynd ad allir
innstaedueigendur utan lands voru med reikninga sina i erlendum gjaldeyri. Ef innstaedur
af pessari staerdargradu hefdu verid feerdar yfir i nyju bankana hefdi mikil haetta ordid a
pvi ad endurskipulagning peirra hefdi misheppnast par sem peir hofdu ekki adgang ad
gjaldeyri til ad greida Ut innsteedurnar og hefdu strax lent i greidsluproti.

Millifeersla allra innstaedna utan lands fra yfir i nyju bankana var pvi ekki raunhaefur
valkostur fyrir islensk stjérnvold.

2.1.3. Yfirtaka a innstaedum med hamarki a hvern adila

Ekki var heldur fysilegt ad millifeera allar innstaedur, innlendar sem erlendar, upp ad vissri
fjarhaed eda prosentu yfir i nyju bankana, en pad hefdi liklega getad leitt til pess ad
endurskipulagningin hefdi misheppnast. Hafa verdur i huga ad innstaedur 32
bankareikningum eru ekki einungis sparifé einstaklinga. Fjolmorg fyrirtaeki og stofnanir
geyma laust fé & innstaedureikningum og ef yfirfeerslan hefdi takmarkast vié lagar
fjarhaedir hefdi ekki verid unnt ad greida laun eda framkveema hefébundna
greidslumidlun i samfélaginu. bad hefdi leitt til kedjuverkandi vandraeda sem ekki hefdi
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verid unnt ad bregdast vid. Med pvi méti hefdi tjonid ordid mun meira en pad pd vard
vegna bankahrunsins.

Millifeersla @ adeins hluta af innlendum innstaedum hefdi ekki nzegt til ad endurvekja
traust 4 islensku bonkunum. Ef petta hefdi verid gert er liklegt ad innlendir
innstaedueigendur hefdu tekid ut innstaedur sinar og pvi hefdi endurreisn bankakerfisins
ekki tekist. Ennfremur var ljést ad morg fyrirtaeki og stofnanir sem attu innsteedur i
bonkunum og hefdu misst adgang sinn ad peim hefdu ordid greidsluprota.

Millifeersla @ dkvedinni présentu af innsteedum utan lands yfir i nyju bankana var ekki
likleg til ad breyta trausti innstaedueigenda utan lands & islensku bonkunum. bad er pvi
liklegt ad peir hefdu haldid afram ad taka Ut innstaedur dr islensku bonkunum.

Eftir skiptingu bankanna hefur su skodun skotid upp kollinum i opinberri umraedu ad
hagsteett hefdi verid fyrir efnahagslifid og pa sérstaklega lantakendur ad flytja adeins
hluta innlendra innstaedna til nyju bankanna. Hefur petta verid sett fram pannig ad vid
pad hefdu bankarnir skapad sér meira svigrum til nidurfeerslu skulda. petta er rong
roksemdafzersla. Ef bankarnir hefdu tekid minna yfir af innlendum innstaedum en peir
gerdu, hefdu peir ordid ad gefa Ut steerra skuldabréf til gdmlu bankanna sem baetur fyrir
yfirteknar eignir. Stada nyju bankanna hefdi pvi ad pessu leyti verid dbreytt, en tiltrd
innlendra innstaedueigenda a fjarmalakerfinu hefdi bedid hnekki.

bvi var pad ekki fysilegur kostur fyrir islensk stjérnvold ad millifaera innstaedur, innlendar
og/eda utan lands upp ad vissri fjarhaed eda prdsentu yfir i nyju bankana.

2.1.4. Skipting i gédan banka og lélegan

islensk stjornvéld thugudu pann kost sem oft er notadur vid banka i erfidleikum, p.e. ad
skipta peim upp i gédan hluta og lélegan med pvi ad feera heilbrigdar eignir yfir i géda
bankann, sem almennt zetti ad geta fjarmagnad sig @ markadi, og skilja eignir sem eru
minna virdi eftir i [élega bankanum og fjarmagna peer af rikinu.

bessi skipting i gddan og lélegan banka hefur oftast verid notud erlendis pegar erfidleikar
hafa stafad fra eignahlid efnahagsreikningsins. betta atti ekki vid um islensku bankana,
par sem adalvandamalid var ad flotti var brostinn a fjarmoégnunarhlidina vegna pess ad
ldnalinum var lokad og uttektir af innstaedureikningum voru hafnar i stérum stil. Vegna
pessa var dliklegt ad gdédu bankarnir hefdu getad aflad naegilegs fjarmagns til ad
fjarmagna rekstur sinn pratt fyrir almennt géda eignastodu.

Annad vandamal tengt skiptingunni i gédan banka og lélegan var ad rekstur & lélegum
banka uUtheimti meirihattar eiginfjarframlag fra rikinu. pegar stjornvold stédu frammi
fyrir pvi ad prir staerstu bankar landsins purftu & hjalp ad halda og efnahagur peirra var
naer 12 sinnum staerri en verg landsframleidsla var pad dlit stjornvalda ad slikt mundi
leida til meirihattar erfidleika fyrir rikid.

Su lausn ad skipta bonkunum i géda banka og lélega var ekki talin raunhafur kostur af
islenskum stjéornvéldum i vidleitni peirra vid ad koma i veg fyrir hrun innlends hluta
bankakerfisins.

2.1.5. Nidurstada

Eini raunhaefi kosturinn fyrir islensk stjornvold var pvi ad stofna nyja innlenda banka og
feera innlendar innstaedur og innlendar eignir til peirra. Adrar lausnir voru skodadar en
taldar leida til hruns a 6llu efnahagskerfinu.
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A0 gera ekkert var heldur ekki talid aseettanlegt, pvi pad hefdi mjog liklega leitt til hruns
4 Ollu islenska bankakerfinu sem aftur hefdi leitt til meirihdttar neikvaedra og
Obaetanlegra ahrifa & hagkerfid i heild. bvi til vidbdtar hefdi hrun & bankakerfi heillar
pjédar getad haft alvarleg ahrif i 66rum [6ndum.

bvi dkvadu stjornvold ad velja eina raunhaefa kostinn i pessari prongu stédu, sem var ad
stofna nyja banka sem yfirtaekju innlenda starfsemi gémlu bankanna. A pessum grunni
voru neydarlogin sett.

2.2. Neydarlogin

bpann 6. oktdber 2008 sampykkti Alpingi 16g nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ur
rikissjodi vegna sérstakra adstaedna 4 fjadrmalamarkadi o.fl. (neydarlégin).

Med l6gunum var FME heimilad & grundvelli laganna ad gripa inn i starfsemi
fjarmalafyrirtaekja i pvi skyni ad takmarka tjon eda heaettu a tjéni a fjarmalamarkadi vegna
sérstakra adstaedna. A grundvelli 5. gr. neydarlaganna, sem baetti 100. gr. a vid 16g um
fjarmalafyrirtaeki, var FME m.a. veitt heimild til ad taka yfir vald hluthafafundar eda
fundar stofnfjareigenda i pvi skyni ad taka akvardanir um naudsynlegar adgerdir, m.a.
vikja stjorn fra ad hluta til eda i heild sinni, taka yfir eignir, réttindi og skyldur
fjarmalafyrirteekis i heild eda ad hluta eda radstafa sliku fyrirteeki i heild eda ad hluta
m.a. med samruna pess vid annad fyrirtaeki.

FME voru veittar heimildir til ad skipa vidkomandi fyrirtaeki fimm manna skilanefnd i stad
frafarandi stjérnar. Skilanefndin fer med allar heimildir stjdrnar samkveemt akvaedum
hlutafélagalaga, par @ medal hefur hun umsjon med allri medferd eigna og annast annan
rekstur. Skilanefnd skyldi einnig fara eftir og framkvaema peer akvardanir FME sem
teknar voru a grundvelli neydarlaganna.

i neydarlégunum var fidgrmdlarddherra fyrir hond rikissjods heimilt ad reida fram
fjarmagn til ad stofna ny fjarmalafyrirtaeki eda yfirtaka fjarmalafyrirteeki eda protabu
bess i heild efa ad hluta. Heimildinni ma beita vid sérstaka fjarhags- og/eda
rekstrarerfidleika hja fjarmalafyrirteeki, m.a. likur @ ad pad geti ekki stadid vid
skuldbindingar sinar gagnvart vidskiptavinum eda kréfuhéfum. Pa er med sérstokum
adsteedum i pessum skilningi m.a. att vid pad, ef fjarmalafyrirtaeki hefur éskad eftir eda
fengid heimild til greidslustodvunar eda naudasamninga eda O6skad eftir
gjaldprotaskiptum eda verid Urskurdad gjaldprota.

pa er kvedid @ um pad i I6gunum ad ymsar takmarkanir og malsmedferdarreglur laga
gildi ekki um heimild rikisins til ad eignast virkan eignarhlut i fjarmalafyrirtaeki samkvaemt
pessum logum svo sem akvaedi laga um yfirtokuskyldu og lysingar, dkvaedi laga um
réttarstodu starfsmanna vid adilaskipti ad fyrirteekjum, akvaedi hlutafélagalaga um
ldgmarksfjolda hluthafa svo og dakvedum hlutafélagalaganna um sérfraediskyrslu.
Fyrirtaeki sem stofnad er samkvaemt neydarlogunum hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki
samkvaemt akveedum laga um fjarmalafyrirtaeki.

Auk framangreindra heimilda til FME og fjarmalaradherra eru akvaedi i neydarlogunum
um rétthaed innstedna, p.e. ad innsteedur njoti forgangs vid skipti a bui
fjarmalafyrirteekis. Pa er einnig ad finna akvaedi i Iogunum um heimild fjarmalaradherra
til ad leggja sparisjodum til stofnfé, um heimild til ibudalanasjéds til ad yfirtaka
hdsnadislan fjarmalafyrirtaekja med pvi ad kaupa skuldabréf peirra sem tryggd eru med
vedi i ibudarhusnaedi og ennfremur nanari skilgreiningar og breytingar a skyldum og
stodu Tryggingasjods innsteedueigenda og fjarfesta (TIF) og rétthaed krafna hans.
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Vid slitamedferd a fjarmalafyrirtaekjum eftir 7. oktéber 2008 kom i ljos porf & ad breyta
akvaedum laga um fjarmalafyrirtaeki® vardandi slitamedferd fjarmalafyrirtaekja. Helstu
breytingarnar felast i tveimur frumvérpum sem 16gd voru fyrir Alpingi og urdu baedi ad
[6gum. Hér er um ad raeda log nr. 129/2008 fra 14. névember 2008 og l6g nr. 44/2009
frd 20. april 2009. P4 var einnig gerd breyting med 16gum nr. 132/2010. Gerd er grein
fyrir pessum lagabreytingum i 5. kafla pessarar skyrslu, en med peim breytingum var
medferd gémlu bankanna, baedi greidslustédvun og slitamedferd, sett i fastan farveg.

Med neydarlégunum voru FME veittar afar vidtaekar heimildir til ad gripa inn i rekstur og
valdakerfi fjarmalafyrirtaekjanna. bess var skammt ad bida ad nyta purfti paer heimildir.
Rétt er ad geta pess ad i vettvangsskyrslum Alpjédagjaldeyrissjodsins hafdi verid bent a
naudsyn pess ad kveda & um vidtaekari Urraedi eftirlitsadila vid neydaradstaedur. itarlega
er fjallad um undirbuning og addraganda endanlegrar gerdar neydarlaganna i skyrslu
Rannsdknarnefndar Alpingis og visast til hennar um pau atridi.

2.3. Adgeroir Fjarmalaeftirlitsins

2.3.1. Yfirtaka bankanna

Strax eftir ad neydarldgin voru sampykkt téldu stjornir bankanna priggja ad bankarnir
geetu ekki haldid afram rekstri sinum og badu FME ad gripa inn i hann & grundvelli
heimilda i I6gunum. Beidnir barust fra Landsbankanum og Glitni 7. oktéber 2008 og fra
Kauppingi 9. oktober 2008. FME dkvad ad verda vid beidnunum og yfirtok vold stjérnar
og hluthafafunda i bonkunum premur og setti stjérnir peirra af. Ennfremur skipadi FME
skilanefndir & grundvelli neydarlaganna sem yfirtdku sem adur segir oll vold
bankastjérna.

2.3.2. Skipting bankanna

i kjolfar yfirtokunnar eda 9. oktéber 2008 fyrir LBI, 14. oktdber 2008 fyrir Glitni og 22.
oktéber 2008 fyrir Kaupping ték FME sidan dkvardanir um eignir og skuldir bankanna.
Med peim var akvedid ad skipta hverjum bankanna priggja upp i pad sem kallad var
nyjan banka og gamlan banka. Nyju bankarnir yfirtoku innlendar eignir og innlendar
innstaedur gomlu bankanna til ad tryggja aframhald almennrar bankastarfsemi og 6ryggi
innstaedna & [slandi. Eignirnar og innlanin voru pegar i stad afhent premur nyjum
hlutafélogum sem rikissjédur hafdi stofnad i pessu skyni og voru malefni gomlu
bankanna er voérdudu innlenda starfsemi ad pessu leyti par med feerd Ur hondum
skilanefndanna og i hendur stjérna hinna nyju banka sem fjdarmalarddherra hafdi skipad.

GOmlu bankarnir sem heyrdu undir skilanefndirnar og FME satu med pad sem eftir var
pegar nyju bankarnir h6fdu verid stofnadir, p.e. rekstur og eignir i erlendum utibuum og
doétturfélogum, sem adallega hofdu verid fjarmagnadar med utgafu skuldabréfa og med
erlendum innstaedum, og pad af innlendum eignum sem ekki var fzert yfir i nyju bankana
a grundvelli dkvordunar FME. P4 voru i gomlu bonkunum allar skuldir adrar en innlendar
innstaedur og allir afleidusamningar.

3 Log nr. 161/202 um fjarmalafyrirtaeki med sidari breytingum.
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Hér var um algerlega étrodnar slédir ad fara fyrir FME par sem svona adgerd hafdi aldrei
farid fram adur, enda kom i ljés ad breyta purfti einstaka akvérdunum sem reyndust
erfidar eda dmogulegar i framkveemd. Pann 19. oktéber 2008, eftir ad akvardanir um
skiptingu Landsbanka og Glitnis hofdu verid teknar en adur en akvordun um skiptingu
Kauppings var tekin, setti FME fram stadladar forsendur um skiptingu bankanna.
Forsendurnar eru birtar hér & eftir. Peim sem vilja kynna sér dkvardanir um skiptingu
eigna og skulda einstakra banka er bent & heimasidu FME.”

Forsendur fyrir skiptingu efnahagsreiknings

Forsendur fyrir skiptingu efnahagsreiknings Landsbanka [slands hf., Kauppings hf. og
Glitnis hf. i samraemi vid 16g nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ar rikissjodi vegna
sérstakra adstaedna a fjarmdalamarkadi o.fl.

Med visan i 100. gr. a i léogum nr. 161/2002 sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008, hefur
Fjdrmalaeftirlitid sett saman samraemt vidmid um framsetningu stofnefnahagsreiknings
nys banka. Markmidid med pessu er ad samraema vinnubrégd vid yfirfaerslu eigna og
skulda i nyjan banka og koma med tillogu um dzetlad mat en formlegt verdmat eigna og
skulda fer fram sidar. Vid yfirfaerslu eigna er haft til hlidsjonar ad flytja allar eignir sem
tengjast innlendri starfsemi gamla bankans yfir i hinn nyja. Erlend détturfélég og erlend
utibu bankans verda pvi eftir i gamla bankanum nema i peim tilfellum sem
meginstarfsemi peirra fer fram & islandi. Hér & eftir er gerd nénari grein fyrir yfirferd
einstakra lida opnunrefnahagsreiknings.

Eignir
Sjodur og innstaedur i Sedlabanka faerast allar yfir i nyja bankann a bokfeerdu verdi.
Afleidusamningar eru ekki feerdir yfir i nyja bankann.

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum eru feerd yfir i nyja bankann a
dzetludu gangvirdi nema pau verdbréf sem gefin eru Ut af fjarmalafyrirtaeki par sem
Fjarmalaeftirlitid hefur gripid til adgerda a grundvelli 5. gr. laga nr. 125/2008.

Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum eru faerd yfir i nyja bankann &
dzetludu gangvirdi.

Verdbréf vegna dhaettuvarna eru faerd yfir i nyja bankann a gangvirdi.

Krofur & l[danastofnanir eru feerdar yfir i nyja bankann & azetludu gangvirdi nema krofur 4

fjarmalafyrirtaeki par sem Fjarmalaeftirlitid hefur gripid til adgerda a grundvelli 5. gr. laga
nr. 125/2008.

Utlan til vidskiptavina énnur en pau sem tilgreind eru hér & eftir eru faerd yfir i nyja
bankann a@ bokfaerdu verdi ad teknu tilliti til dzetladra afskrifta einstakra utldna. Vid

* http://www.fme.is/?PageID=866
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yfirferd einstakra Gtlana skal midad vié ad skodud séu staerstu utlan eda ad lagmarki 40%
af heildarutlanasafni gamla bankans.

Eftirfarandi utlan eru ekki faerd yfir i nyja bankann:

- Vedsett Gtlan

- Rekstrareiningar um sérverkefni (SPV)

- Utldn sem eru hluti af ,total return swap*“

- Utldn sem heyra undir reglur um sértryggd skuldabréf

- Sérstaklega dhaettusom utlan, t.d. millilagslan (mezzanine) og utlan sem falid geta i sér
framtidarskuldbindingar (undrawn revolvers)

Hlutir i hlutdeildarfélégum. Allir hlutir i innlendum hlutdeildarfélogum flytjast yfir i nyja
bankann & dzetludu gangyvirdi.

Fjarfesting i dotturfélogum. Innlend og erlend doétturfélég sem tengjast innlendri
starfsemi flytjast yfir i nyja bankann a bokfaerdu verdi, 6nnur ekki.

Rekstrarfjarmunir fara allir yfir i nyja bankann 3 bodkfaerdu verdi nema peir tilheyri
erlendum Gtibdum sem skilin eru eftir i gamla bankanum.

Oefnislegar eignir sem nytast { rekstri nyja bankans flytjast yfir 4 matsvirdi.

Fastafjarmunir til solu eru allir faerdir yfir & bokfeerdu verdi ad teknu tilliti til dzetladrar
nidurfaerslu.

Skatteign er ekki faerd yfir i nyja bankann.

Adrar eignir. Eftirtaldar adrar eignir eru faerdar yfir i nyja bankann:

- Ouppgerd vidskipti 4 bokfaerdu verdi

- Vidskiptakrofur a bokfaerdu verdi ad teknu tilliti til deetladrar nidurfaerslu
- Listmunir & bdékfaerdu verdi

- Adrar eignir sem eiga vid hverju sinni

Skuldir

Innlan, 6nnur en i erlendum utibdum gamla bankans, skal feera a bokfaerdu verdi.
Verdbréfautgafa og onnur lantaka er ekki faerd yfir i nyja bankann.
Vikjandi lan eru ekki feerd yfir i nyja bankann.

Skattskuldbindingar eru ekki faerdar yfir i nyja bankann.

Adrar skuldir. Ouppgerd vidskipti faerast yfir i nyja bankann & békfaerdu verdi, annad
verdur eftir i gamla bankanum, par med talid skuldir tengdar afleiGusamningum.

Onnur atridi

Krofur og skuldir vid innlend greidslukortafyrirteeki sem ekki hafa verid faerd &
efnahagsreikning gamla bankans parf ad feera sem Gtlan og skuld vid fjarmalafyrirtaeki i
opnunarefnahagsreikningi nyja bankans.
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Rekstrarskuldir gamla bankans eru ekki faerdar yfir i nyja bankann, sama hvada nafni paer
nefnast. bad er i hdndum stjérnenda nyju bankanna hvers um sig ad ganga frd malum vid
ba adila sem peir telja bankann purfa ad vera i 4framhaldandi vidskiptum vid.

Azetla parf verdmaeeti Obokferdra listmuna i eigu bankans og fera i
opnunarefnahagsreikning.

Hafa skal i huga akvardanir sem fram koma i minnisbl6dum um afleidusamninga og
endurhverf vidskipti.

Veita skal upplysingar um eftirfarandi:

- Onyttar yfirdrattarheimildir.

- Skuldbindingar vegna skuldbindandi lanalina (committed loan facilities) og
- Abyrgdir vegna innlendrar starfsemi.

Midad er vid gengi gjaldmidla 30. september 2008.

Fyrirvari er gerdur um ad forsendur pessar geetu breyst & medan vinna vid skiptingu
efnahags bankanna priggja stendur yfir.”

pétt almenna reglan hafi verid ad nyju bankarnir yfirtaekju innlendar eignir bankanna
voru ekki allar innlendar eignir faerdar yfir til peirra. Medal annars voru sem meginregla
(i) skuldir peirra adila sem attu virkan eignarhlut i bonkunum, (ii) stérar
dhaettuskuldbindingar sem nyju bankarnir rédu ekki vid, (iii) vedsettar eignir og (iv) mjog
dhaettusamar eignir ekki teknar yfir. betta vard til pess ad endanleg uppskipting
bankanna ték langan tima og var i raun ekki komin i endanlegt horf fyrr en um sumarid
2009.

Afleidusamningar voru einnig skildir eftir i gomlu bonkunum hvort sem moétadilar peirra
voru innlendir eda erlendir. Upphafleg dztlun FME var ad flytja réttindi og skyldur
samkvaemt 6llum afleiGusamningum til nyju bankanna eins og sést & fyrstu akvéréun
FME um flutning eigna og skulda til NBI dags. 9. oktdber 2008. Strax kom i ljés ad hinn
nyi banki hafdi enga moguleika & ad standa vid skuldbindingar samkvaemt
afleidusamningunum og tok FME pvi nyja dkvordun vardandi pa 12. oktéber 2008 og var
haett vid ad faera pa til NBI. betta vard sidan til pess ad sami adili gat att krofu 4 gamla
bankann vegna afleidusamnings en ad nyi bankinn aetti samtimis kréfu & adilann vegna
utlans sem hafdi hafnad hja NBI. Adallega vegna pessa stadfesti FME sidar heimild til
handa slikum adilum til skuldajofnunar sem vard til pess ad gera vard sérstaka
nettunarsamninga milli bankanna til ad leysa pau vandamal sem pessu fylgdi.

Eftir skiptingu FME i nyjan og gamlan banka hafa nyju og gdomlu bankarnir faert
einhverjar eignir milli bankanna. bzer millifaerslur hafa verid & vidskiptagrundvelli og an
ihlutunar FME.

FME réd sidan endurskodunarfyrirtaeki, Deloitte, KPMG og PriceWaterhouse-Coopers,
eitt fyrir hvern bankanna, sem séomdu stofnefnahagsreikninga peirra til bradabirgda a
stofndegi peirra. Stofnefnahagsreikningurinn var gerdur a grundvelli dkvardana FME um
yfirfeerslu eigna og skulda til nyrra banka. Samhlida pvi fér fram bradabirgdaverdmat
endurskodenda & yfirfeerdum eignum og voru paer afskrifadar til ad feera virdi peirra sem
naest markadsvirdi. Voru reikningarnir birtir 8 heimasidu FME 14. névember 2008.
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Rétt er ad endurtaka ad hér er um bradabirgdatolur ad reeda, sem attu eftir ad taka
breytingum enda var yfirfaerslu eigna, eignamati og stofnfjarmognun ekki lokid & pessum
tima. Samkvaemt pessum bradabirgdatdlum var talid ad greidslur vegna mismunar eigna
og skulda nyju bankanna til peirra gémlu fyrir yfirfaerdar nettéeignir gaetu numid 1.153
ma. kr., eins og fram kemur i toflu 1 hér & eftir. Greidslurnar urdu ad lokum toluvert
laegri eins og fram kemur i t6flu 4 sidar i skyrslunni.

Tafla 1:
Stofnefnahagsreikningar nyrra banka

Arion islands- Lands- Samtals
Bradabiwgdatélur 14. november 2008 i m kr. banki banki bankinn

21.10.2008 15.102008 8.10.2008

$j6dur ogirniste &ur hja sedlabonkum 77187 146.461 238133 261781
Kréfur 3lanastofnanir 27144 18.998 87.574 133.716
Udantil vidskiptavina 455532 631.369 739406 1.826.306
Veltufjareignir 16617 0 0 16.617
Fidreignir a gangvir 8i 49637 51.692 151.997 253.326
Hiutir | déttur- og hlutdeildarféldgum 15130 16.131 52.657 83.918
O efideger eignir 5867 0 1.002 6.869
Rekstrarfj mnunir 8792 1.446 8.165 18.423
Fjénmunirtil sélu eda i sélun edferd 449 456 2.782 3.687
Adrar eighir 43571 19.347 18.414 81332
Eignir samtals 699925 885.901 1300.189 2.885.975
Innlan fra fidrmalafy itz K um og sed labdnkum 78348 14.923 63.783 157.054
Innldn vi dskiptamanna 339043 338.956 478.275  1.155.874
Skuld abr &f (tgefid til gamla banka 172337 422.423 555.091  1.152.851
Adrar skuldir 35197 0 0 35.197
Skuldi¥r samtals 624925 775.901 1400.189  2.500.975
Hlutafé 75000 110.000 200.000 385.000
Eigid fé samtals 75000 110.000 200.000 385.000
Egid fé og skuldir samtals 699925 885.901 1300.189 2.885.975

Ein af forsendum reikninganna var ad hlutafé rikisins i bonkunum yrdi greitt med reidufé
og er sjédstada bankanna pvi mjég ha samkvaemt pessum bradabirgdatolum. i reynd var
hlutafjarframlagid greitt med skuldabréfum.

2.3.3. Ohad mat a yfirfzerdum eignaséfnum

Akvérdun FME um radstéfun eigna og skulda bankanna nédi einnig til formlegs og 6hads
mats & yfirfaerdum eignum og greidslu fyrir nettdyfirfeersluna. | dkvérduninni kom fram
ad FME myndi skipa 6hadan matsadila til ad meta sannvirdi eigna og skulda sem
yfirfaerdar voru til nyju bankanna samkvamt akvorduninni. Eftir ad pad mat hafdi farid
fram skyldi fara fram uppgjor par sem nyju bankarnir skyldu greida gomlu bénkunum
mismuninn milli virdis eigna og skulda midad vid pann timapunkt sem millifeerslan atti
sér stad. bo vard ljost i arslok 2008 ad hid 6hada mat yrdi ekki ein tala heldur verdbil.
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Samkvaemt upprunalegum dkvordunum FME um LBI og Glitni atti nidurstada matsmanna
ad liggja fyrir innan 60 daga fra akvérdunum um skiptingu. Med akvordunum FME fra 19.
oktéber 2008 var pessi frestur lengdur i 90 daga og i akvérduninni um radstéfun eigna og
skulda Kauppings var matstimabilid akvedid 90 dagar.

Ennfremur var kvedid svo a ad nyju bankarnir skyldu gefa ut skuldabréf til gomlu
bankanna til greidslu endurgjaldsins og ad skilmalar skuldabréfsins skyldu liggja fyrir
innan 10 daga fra pvi ad nidurstada matsmannsins var tilkynnt. Fjarhaed skuldabréfsins
skyldi stadfest af 6hadu matsfyrirtaeki sem skipad yrdi af FME.

Sidar kom i ljés ad timadaetlanirnar byggdu 4 vanmati 4 pvi verkefni sem framundan var
vid matid og fragangi fjarmalagerninga milli adila. | pessu sambandi benti matsmadurinn
4 a0 skort hefdi & gaedi upplysinga fra bénkunum og hvenaer peim var unnt ad afhenda
paer matsmanninum til drvinnslu, en pessi atridi hefdu tafid vinnuna vid matid. Var
matinu sjalfu skilad 22. april 2009. Fyrir pann tima var einnig bGid ad akveda ad breyta
hinni upprunalegu endurreisnaraaetlun pannig ad i stad einhlida dkvordunar um atgafu
skuldabréfs keemu samningavidreedur um fjarmalagerninga sem lengdi enn frekar
timann fra pvi ad matsnidurstédur lagu fyrir og par til samkomulag nadist um baetur og
um stofnfjarmognun.

2.3.3.1. Radgjafar

AJ loknum undirbdningi og vidreedum réd FME pann 24. desember 2008 endurskodunar-
og radgjafarfyrirteekid Deloitte LLP fra London til ad leggja mat a paer eignir sem faerdar
voru til nyju bankanna. Naut radgjafinn adstodar Deloitte & islandi. FME fél Deloitte ad
setja fram adferdafraedi fyrir matsutreikningana i samraemi vid markmid islenskra
stjérnvalda um endurreisn en @ sama tima yrdi geett hagsmuna annarra adila, svo sem
krofuhafa gémlu bankanna. Nanar tiltekid var Deloitte falid ad setja fram virdi eigna og
skulda nyju bankanna byggt & peirri meginforsendu ad nyju bankarnir myndu halda
afram rekstri sem innlendir bankar sem vaeru ad fullu fjarmagnadir og sem ekki yrdu
knunir til ad losa eignir & skdmmum tima 4 neydargrundvelli. Onnur meginforsenda var
ad matid skyldi, eftir pvi sem vid veeri komid, midad vid stodu efnahagsmala eins og hun
yrdi liklega ad medaltali en ekki paer erfidu adstaedur sem vid var ad glima i augnablikinu.

Langveigamesti hluti peirra eigna sem yfirfaerdar voru til nyju bankanna voru utlan til
innlendra vidskiptamanna. bessum Utlanum var i matinu skipt i prja meginflokka: (i) Lan
til storra fyrirtaekja, en stor fyrirtaeki voru skilgreind sem adilar med 2,5 ma.kr. eda heerri
heildarlantokur, (ii) Ian til smarra og medalstdrra fyrirtaekja (iii) 1an til einstaklinga og (iv)
adrar eignir og skuldir. Staerri fyrirtaeki voru metin hvert fyrir sig en minni fyrirtaeki og
einstaklingar myndudu einsleita hdpa par sem matid byggdist & drtaki og akvednum
forsendum um lanaflokkana.

Meginadferdin vid matid er nuvirding & vaentu framtidargreidsluflaedi eignanna. bessu
fylgir ad setja parf fram forsendur um fjélmarga peetti vardandi hina ymsu eignaflokka. |
tilfelli dtlana purfti ad meta getu skuldarans til ad greida skuld sina og taka pa medal
annars tillit til lika @ greidslufalli og tapi vid greidslufall, vexti i mismunandi myntum og
vaxtadlag bankans, EBITDA margfaldara, verdmzeti veda svo sem fasteigna og
fiskveidikvéta svo eitthvad sé nefnt.

Mat Deloitte er ad finna i premur skyrslum, einni fyrir hvern hinna nyju banka. Deloitte-
skyrslunum er hverri fyrir sig skipt i tvo meginhluta: Fyrri hlutinn gefur heildaryfirsyn yfir
adferdafreedi og forsendur sem notadar eru til ad reikna Ut hreint eignavirdi. Lyst er
peim svidssmyndum sem notadar eru vid Utreikningana, hversu vidkvaemur
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utreikningurinn er, verdbilinu i nidurstédu Utreikningsins og athugasemdum sem fram
komu um lykilpaetti i matinu og um verdbilid. | pessum hluta skyrsina Deloitte er einnig
samantekt um heildareignaséfn bankanna. Seinni hlutinn felur i sér ndkvaema greiningu
steerri vidskiptavina og forsendur sem liggja ad baki peim utreikningum og inniheldur
vidkvaemar tranadarupplysingar um alla steerri vidskiptavini bankanna.

Deloitte lagdi mikla dherslu @ ad adgangur ad matsskyrslunum vaeri bundinn trdnadi og
fengist ekki nema undirritadar veeru sérstakar trinadar- og skadleysisyfirlysingar. P4 var
pad skilyrdi Deloitte fyrir adgangi ad upplysingum ad paer yrdu aldrei birtar og aldrei
notadar sem grundvollur malaferla gagnvart neinum, p.m.t. islenskum stjérnvéldum.
betta atridi olli nokkrum vandraedum og t6fum sidar i ferlinu vardandi adgang kréfuhafa
gdmlu bankanna ad upplysingunum og pd helst krofuhafa sem ekki vildu undirgangast
paer takmarkanir & nytingu upplysinganna sem Deloitte krafdist.

Samhlida pessu réd FME alpjodlega radgjafarfyrirtaekid Oliver Wyman (OW) til ad
radleggja sér um hversu videigandi paer adferdir vaeru sem Deloitte legdi til og meta
hvort peirri adferdafraedi veeri beitt rétt og & samraeemdan hatt. OW var einnig radgjafi
FME um efni og leidbeiningar sem lata pyrfti Deloitte i té.

Nidurstodur OW voru settar fram i premur adgreindum skyrslum, einni fyrir hvern hinna
briggja banka. Hver skyrsla er i tveimur hlutum. Fyrri hlutinn er mat 4 hvort adferdafraedi
Deloitte var videigandi fyrir vidkomandi verkefni eins og pad var skilgreint af FME, en
sidari hlutinn mat a hvort adferdafraedinni hefdi verid beitt 3 samraamdan og videigandi
hatt. Tekid skal fram ad adferdafraeedin sem Deloitte beitti var 16gd fram og sampykkt
fyrirfram af FME.

2.3.3.2. Mat & forsendum og adferdafraedi

i heild var pad mat OW ad adferdafraedi Deloitte vaeri videigandi fyrir pad verkefni sem
skilgreint var af FME og ennfremur ad ekki vaeri asteeda til ad atla ad adferdum vaeri ekki
beitt 4 samraeemdan og videigandi hatt. OW benti pé & nokkur mikilveeg atridi i matinu
sem vert vaeri ad hafa i huga:

I. bar sem ytri mork matsnidurstadna voru ekki tengd vid akvednar pjédhagslegar
svidsmyndir eda byggd a tilteknum likindum veitti samanburdur a vikmoérkum ekki innsyn
i pa évissu sem feelist i matinu.

Il. Ytri mork matsins voru fengin med pvi ad leggja saman efri og nedri mork mats 4
einstokum flokkum og einstokum fyrirtaekjum. bpar ed morkin voru ekki fengin med pvi
ad beita samraeemdum svidsmyndum, p.e. sérstakar pjodhagslegar svidsmyndir voru ekki
tengdar vid nedri/efri mork einstakra matsnidurstadna, var erfitt ad talka
nidurstédurnar. Pad leidir af pessari samlagningaradferd ad vikmoérk matsupphaeda
prengjast ekki hlutfallslega eftir pvi sem paer eru lagdar saman eins og vaenta hefdi matt
ef vikmorkin hefdu verid tolfreedilega skilgreind.

IIl. Matsadferdin gerir rad fyrir ad bankinn sé i fullum rekstri og med naegilegt eigid fé
og ad hann geti fjarmagnad gjaldeyrisparfir sinar og/eda tryggt sig gegn misveegi i
erlendum gjaldmidlum. Ljost er pvi ad verdmeeti eigna geeti verid frabrugdid pvi sem
Deloitte telur vera ef breyta yrdi lanum ar erlendum gjaldeyri i krénulan i nainni framtid.

IV. Mat Deloitte fol i sér pa forsendu ad fjarhagsleg endurskipulagning fyrirteekja og
einstaklinga yrdi i samreemi vid bestu alpjédlega vidurkenndar adferdir. Ef bankarnir
myndu ekki beita slikum adferdum i endurskipulagningunni geetu endurheimtur eigna
ordid minni en aetla maetti 4 grundvelli Deloitte-skyrslunnar.
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V. Matsadferdir peer sem Deloitte notadi baedi fyrir mat 4 stérum fyrirtaekjum og
einsleitum hépum litilla og medalstérra fyrirteekja og einstaklinga eru ekki beinlinis
tengdar heildstaeedum pjédhagslegum forsendum. Sérstaklega var tekid fram ad:

a. Fyrir steerri fyrirteeki er ekki audvelt ad endurreikna matid Ut fra mismunandi
efnahagsforsendum.

b. Tilt6lulega audvelt er ad fa fram namnigreiningu med tilliti til likinda & greidslufalli
(e. Probability of Default - PD), tapi vegna greidslufalls (e. Loss Given Default - LGD)
vaxtaproun, verdbdlgu og kostnadi bankans vid fjarmoégnun. Hins vegar er ekki audvelt
ad meta eignirnar Ut fra mismunandi pjédhagslegum forsendum svo sem
landsframleidslu, atvinnuleysi eda gengi gjaldmidla.

VI. Fyrir baedi litil og medalstor fyrirtaeki og einstaklinga yrdi erfitt ad rokstydja
forsendur um PD og LGD i ljési peirra efnahagserfidleika sem fsland er ad kljast vid.
Skodun OW var ad sogulegar timaradir um islenskt efnahagslif hafi takmarkad gildi vid ad
framreikna PD og LGD vegna bpessara efnahagserfidleika. Betra veeri ad nota
sambeaerilegar grunnstaerdir fra fyrri fjarhagsoférum a 66rum sveedum. Takmork eru pvi 8
sambeerileika peirra vidmida sem notud eru i Deloitte-skyrslunni:

a. PD-studullinn fyrir litil og medalstor fyrirtaeki er grundvalladur a alpjédlegri rannsdkn
Moody’s & stérum fyrirtaekjum sem gefin er lanshafiseinkunn, en pau eru ekki fyllilega
sambaerileg vid litil og medalstér fyrirtaeki & islandi. bau sidarnefndu eru almennt minni,
an lanshaefiseinkunnar og i raun undir fjarfestingarheefi.

b. PD-studullinn fyrir einstaklinga er grundvalladur & rannsékn sem gerd var af Federal
Reserve Bank of Philadelphia. Greidslufall fasteignavedlana getur verid mismunandi milli
Bandarikjanna og islands.

c. LGD-vidmidin fyrir lan til einstaklinga an fasteignalana og litilla og medalstorra
fyrirteekja voru fengin med nalgun vid leidbeinandi visa ur Basel ll-reglunum, en peir
burfa ekki ad vera rétt vidmidun fyrir islenska banka.

i peim samningavidraedum sem fylgdu i kjdlfar matsins urdu mikil skodanaskipti, medal
annars um forsendur um adgang ad fjarmognun i erlendum myntum og pann tima sem
fjarhagsleg endurskipulagning myndi taka, en nyju bankarnir téldu ad fjarhagsleg
endurskipulagning fyrirtaekja myndi taka lengri tima en Deloitte gerdi rad fyrir.

Deloitte hefur hins vegar bent 4 ad vid mat a virdi lana til fyrirtaekja hafi verid tekid tillit
til dhrifa mismunandi gengis a undirliggjandi sj6dflaedi lansins og ennfremur ad forsenda
um tima vid endurskipulagningu lanasafna hafi verid edlileg og i samraemi vid alpjodleg
vidmid en ymis atvik hafi ordid til pess ad bankarnir uppfylltu ekki pessa forsendu.

2.3.3.3. Mat a eignum

Deloitte afhenti FME endanlegt mat sitt 22. april 2009. Vegna tafa sem hofdu ordid a
endanlegum tilflutningi eigna, og par med & fragangi endurskodenda a
stofnefnahagsreikningum nyju bankanna, endurspegludu télurnar ekki nakvemlega
efnahagsreikninga peirra @ peim tima. Sérstaklega atti petta vid um Kaupping.

Ennfremur hofdu nyju bankarnir gert sitt eigid mat sem hluta af datlunum peirra um
enduruppbyggingu og sem innlegg i samningavidradur. Endanlegt mat bankanna vard a
endanum i nedra bili verdbils Deloitte, en mat kréfuhafa i efri mérkum. Mat hins éhada
matsmanns var pvi i raun sampykkt af badum samningsadilum sem vidmid i peim
samningavidraeedum sem i hond féru.
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Utkoman Gr matinu er tekin saman i toflu 2 fyrir alla bankana prja i einu lagi. Hafa ber {
huga ad taflan endurspeglar tdlkun FME & utkomu Deloitte og er ekki su sama og
nidurstada Deloitte. Einnig ber ad hafa i huga ad su skipting eigna sem Deloitte byggdi
mat sitt & var ekki endanlega skiptingin pvi ad leidréttingar féru fram & skiptingunni eftir
ad gogn til handa Deloitte voru tekin Ut ur upplysingakerfum bankanna. Hin endanlega
skipting kemur ekki fram fyrr en med stofnefnahagsreikningum nyju bankanna.

Tafla 2: Ohad mat & eignum yfirfaerdum til nyju bankanna

Efnahag

Ma.kr. Sr. Mat Mat Azetlud endurheimta
Nafn- legri haerri legri haerri
verd mork mork mork mork

Heildareign

ir 4.000 1.880 2.204 47% 55%

Innlan*) 1.438 1.438 1.438

Nettd

eignir 2.562 442 766 17% 35%

*) Heildarinnlan skv. endanlegum stofnefnahagsreikningum.

Eins og fram kemur i t6flunni kom eins og adur er nefnt ekki ein akvedin tala Ut ur
matinu fyrir hvern banka heldur dkvedié matsbil og var steerd bilsins i hverju tilfelli 95 til
131 ma.kr., mismunandi eftir bonkum. A3 mati Deloitte er hér um edlilegt verdbil ad
reeda midad vid heildarsteerdir eignasafnanna.

Fra sjonarhdli nyju bankanna hafdi pessi nidurstada nokkrar afleidingar i for med sér:

Telja yrdi ad virdi millifaerdra eigna veeri mjog dvisst og erfitt ad meta i ljosi edlis
eignanna og rikjandi efnahagsastands.

Lagmarksendurheimtur voru taldar a bilinu 35-55% af nafnverdi eftir bonkum. Nyju
bankarnir staedu pvi frammi fyrir verulegum askorunum vid fjarhagslega
endurskipulagningu lanasafnanna og tilheyrandi rekstrardvissu i pvi sambandi.

Ef forsendan um sanngjarnt markadsvirdi eda svokallad “through the cycle view”
sem FME akvad ad notud yrdi myndi bregdast, vaeri verulega kerfislaeg hzetta folgin i
[dnaséfnunum. Su nalgun vid matid var po talin edlilegri en einhverskonar sjénarmid
neydarsolu (“fire sale”).

i upphaflegu endurreisnarazetluninni fra oktdber 2008 hafdi verid gert rad fyrir ad haegt
veeri ad taka einhlida akvordun um utgdfu skuldabréfs fra nyjum banka til hins gamla
sem greidslu fyrir yfirfaerdar eignir.

Med vidraedum og samningum vid Deloitte i lok desember vard hins vegar ljost ad
utkoman Ur hinu 6hada mati yrdi verdbil en ekki ein dkvedin tala, enda gekk Deloitte Ut
fra ad matid yrdi grundvollur vidraedna en ekki grundvollur einhlida akvérdunar. bvi la
fyrir ad setjast yrdi ad samningabordi til ad nd samkomulagi um endurreisn bankanna.
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2.3.4. Eftirfylgni FME

Breyting & endurreisnaraaetluninni sem adallega félst i pvi ad reyna ad semja um uppgjor
4 eignum og skuldum i stad pess ad akveda uppgjor einhlida i formi skuldabréfs vard til
pess pungi verkefnisins faerdist fra FME til fjarmalaraduneytisins sem fér med eignarhald
rikisins i nyju bonkunum. Endanleg skipting bankanna var poé verkefni FME skv.
neydarlégunum og purfti FME pvi ad fylgjast naid med framgangi samningavidraedna og
meta 4 hverjum tima hvort liklegt vaeri ad su leid leiddi til nidurstédu eda hvort gripa yrdi
til annarra radstafana.

Segja ma ad athygli FME hafi i vaxandi maeli beinst ad rekstrarforsendum nyju bankanna
og hvada skilyrdi pyrfti ad setja um eigid fé, laust fé og adra peetti til ad haegt veeri ad
veita peim starfsleyfi. Nanar er fjallad um pann patt i 4. kafla pessarar skyrslu.

2.4. Adgeroir fjarmalaraduneytisins

2.4.1. Stofnun nyrra hlutafélaga og eiginfjarporf peirra

A grundvelli heimilda i neydarldgunum setti fjarmalaradherra a stofn prju hlutafélég sem
fengu i upphafi néfnin Nyi Glitnir banki hf., Nyi Kaupping banki hf. og Nyi Landsbanki
islands hf. Voru félogin stofnud med 775 m.kr. hlutafjarframlagi hvert, en pad var
l[dgmarks hlutafé i fjarmalafyrirtaeki samkvaemt |6gum. Téku félogin vid innlendum rekstri
bankanna eftir skiptingu FME & peim sbr. kafla 2.3.

Fyrireetlunin var ad auka sidan hlutafé pessara fyrirtaekja pegar fyrir lsegju endanlegt mat
a yfirfaardum eignum og krofur FME um lagmarks eigid fé fjarmalafyrirtaekja. Mjog
lauslega var dzetlad i oktober 2008 ad yfirfaerdar eignir geetu ordid 3.850 ma.kr. og var
eiginfjarporfin gréflega metin 10% af peirri fjarhaeed eda 385 ma.kr. AG samningum
loknum voru yfirfeerdar eignir til nyju bankanna priggja hins vegar metnar 4 um 1.765
ma.kr. en krafan um eigid fé vard i heild 16% af ahaettugrunni. Staerd
efnahagsreikningsins segir pd ekki alla séguna i pvi efni par sem markadsahzetta
bankanna er hluti af ahaettugrunninum og hluti af henni var dhaetta vegna misvaegis |
gjaldeyrisjofnudi bankanna sem var verulegt i upphafi.

begar upp var stadid reyndist naudsynleg fjarfesting rikissjods vegna endurreisnar
bankanna priggja um 190 ma.kr. og par af 55 ma.kr. vegna vikjandi lana. Hlutafjarframlog
gdmlu bankanna til nyju bankanna voru samtals um 156 ma.kr. Samtals var pvi varid um
346 ma.kr. til stofnfjarmognunar bankanna eda einungis um 40 ma.kr. minna en radgert
var i upphaflegri dztlun.

2.4.2. Breytt endurreisnaraztiun

i upprunalegum dzetlunum um endurreisn bankanna var gert rad fyrir ad meginverkefni
fjarmalaraduneytisins yrdi ad leggja nyju bonkunum til eigid fé ad loknu uppgjori milli
nyrra og gamalla banka. Eftir pvi sem timinn leid frd falli bankanna for 6anazegja
krofuhafa gomlu bankanna, ekki sist peirra erlendu, vaxandi. Sjonarmid peirra var ad lagt
vaeri upp med dzetlun sem veeri einhlida, ekki vaeri geett sjonarmida peirra og pvi yrdu
peir 6hjakveemilega ad leita réttar sins hja par til baerum yfirvoldum. bratt fyrir ad petta
sjénarmid veeri ekki réttmaett var ordid ljést i arsbyrjun 2009 ad gera yrdi breytingar a
upprunalegum aztlunum um endurreisn bankanna. Med petta i huga dkvad rikisstjérnin
i febrdar 2009 ad koma a formlegum samningavidraedum milli nyju bankanna og rikisins
sem eiganda annars vegar og skilanefnda og kréfuhafa gdmlu bankanna hins vegar.
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Fyrir hond rikisins fékk fjarmalaraduneytid pad verkefni ad leida og samraema pessar
vidraedur, en pad raduneyti fer med eignarhald rikisins i nyju bonkunum. Sett var a
laggirnar sérstok priggja manna styrinefnd med fulltrdum fra fjarmala-, forsaetis- og
vidskiptaraduneyti undir forszeti pess fyrstnefnda, sem hafa skyldi yfirumsjén med
verkefninu. ba réd fjarmalaraduneytid til verksins fjarmala- og logfredilega radgjafa,
baedi innlenda og erlenda. | upphafi setti rikisstjérnin fram meginmarkmid sin i pessum
samningavidraedum en pau voru:

AOJ tryggja jafna og réttlata medferd krofuhafa i 6llum premur gémlu bonkunum.
AQJ beitt yrdi alpjodlega vidurkenndum adferdum vid samningavidraedurnar og uppgjorio.

AQ tryggja rekstrargrundvoll bankanna pannig ad peir taekju ekki & sig meiri
skuldbindingar en peir rédu vid vegna yfirtéku eignanna.

AJ taka upp vidraedur og samvinnu vid skilanefndir gdmlu bankanna og rddgjafa peirra
og taka tillit til sjonarmida krofuhafa eftir pvi sem faert er. Lo6gd yrdi ahersla & skilvirka og
réttlata midlun upplysinga milli adila i samningaferlinu.

Ad leitast vid finna lausnir sem krofuhafar seetti sig vid og greida par med fyrir adgangi
rikissj6ds og nyju bankanna ad alpjédlegum fjarmalamorkudum.

2.4.3. Mat a stoou nyju bankanna

Til ad undirbda samningavidraedurnar for i upphafi fram mat a fjarhagslegri st6du nyju
bankanna, vaentingum og afstédu skilanefnda, rddgjafa peirra og kréfuhafa auk
undirbunings ad stofnfjdrmognun nyju bankanna. Var matid framkveemt af radgjofum
fjdrmalaraduneytisins. Helstu nidurstodur pessa mats voru:

Verulegt misvaegi var i gjaldeyrisjofnudi nyju bankanna sem leiddi til meirihattar
gjaldeyrisahaettu hja peim. Nyju bankarnir h6féu miklar ahyggjur af pvi ad peir vaeru ekki
faerir um ad greida af skuldabréfi i framtidinni vegna pessa. Naudsynlegt yrdi ad leysa
petta grundvallaratridi i starfsemi nyju bankanna adur en haegt yrdi ad hefja samninga
um uppgjor eigna og skulda. Einnig var um ad reeda misvaegi i verdtryggingarjofnudi pott
pad veeri ekki metid sem jafnalvarlegt rekstrarvandamal.

Vegna mikillar parfar a afskriftum utldna var mikil évissa um nidurstdédur Ur fjarhagslegri
endurskipulagningu & utlanasafninu sem ad vidbaettri almennri efnahagsévissu gaf til
kynna ad allt mat & Gtldnum yrdi had verulegum skilyrdum og vikmérkum. Oraunhaeft
veeri ad blast vid samkomulagi um hlutleegt mat & eignum og yrdi pvi veentanlega ad
semja um skilyrtar greidslur.

Lausafjarstada bankanna var ageet enda litil eftirspurn eftir nyjum Gtlanum. Hins vegar
var téluvert um innldn frd erlendum adilum og einnig innlendum fagfjarfestum sem
dregid geeti verulega Ur vid afndm gjaldeyrishafta og med tilkomu nyrra fjarfestingakosta
4 markadi. Einnig pyrfti ad gera rad fyrir ad yfirlysing rikisstjornar um abyrgd a
innstedum myndi falla Ur gildi @ einhvern hatt. Tillit til alls pessa yrdi ad taka vid
fjarmognun bankanna.

Semja yrdi um uppgjor fyrir hvern hinna nyju banka & grundvelli endurskodadra
fjarhagsupplysinga og vidskiptaaaetlana, auk Deloitte-matsins. Upplysingar um rekstur og
vidskiptadaetlanir nyju bankanna veeru a pessu stigi ekki naegilegar til ad haegt veeri ad
semja um uppgjor til kréfuhafa og akvarda stofnfé a grundvelli peirra. P4 myndi raunhzef
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vidskiptadaetlun Utheimta ad tekist yréi & vid gjaldeyrismisvaegid og yrdi pvi ad finna
lausn & pvi mali 4dur en samningavidraedur gaetu hafist.

Litid hafdi midad vid ad setja upp endurskodada reikninga fyrir nyju bankana par sem
nyju bankarnir og endurskodendur peirra h6fdu verid ad bida eftir hinu 6hada mati
Deloitte. Talid var ad i bidinni eftir skyrslu Deloitte hefdu nyju bankarnir ekki einbeitt sér
naegilega ad raunverulegri vidskiptaafkomu a timabilinu frd millifaerslunni i oktéber 2008
og pvi ad mota aform um sjalfstaeda framtid sina sem hluta af innlendu bankakerfi i
edlilegum rekstri. Svo virdist sem peir hafi talid ad peir keemust ekki afram med petta
verkefni & medan vinnu Deloitte vid eignamatid veeri 6lokid. Reyndar h6fdu bankarnir
lagt vidskiptadeetlanir sinar fyrir FME i desember 2008, en telja verdur ad par hafi verid
um brddabirgdadeetlanir ad raeda par sem medal annars var gert rad fyrir ad
gjaldeyrismisvaegi i efnahagsreikningi yrdi leyst med gjaldeyrisskiptasamningi vid
Sedlabanka islands.

Akveda vard stofnfjarframlag nyju bankanna fra rikissjédi 4 sama tima og samningar um
uppgjor yrdu gerdir, eda sidar. A pessum tima voru hugmyndir uppi um ad mégulegt
veeri ad ljuka stofnfjdrmoégnun bankanna adur en samningaviéraedum lyki, en pad téldu
radgjafarnir éraunhaeft.

Ondg upplysingagjof til krofuhafa hafdi leitt til verulegs vantrausts af peirra halfu.
Mikilveegt veeri ad koma 4 opnu og gagnsaeju samskiptaferli vid skilanefndirnar, radgjafa
peirra og krofuhafa til ad tryggja ad samningavidraedur feeru fram a grundvelli
fullnaegjandi upplysinga og skilnings adila beggja vegna samningabordsins.

Krofuhafarnir ottudust ad peir yrdu neyddir til ad taka vid greidslum & grundvelli
vanmats a eignum og yréi neitad um taekifeeri til ad fa hlutdeild i mogulegum
framtidarendurbata hja nyju bonkunum og i hagkerfinu. beir téldu ekki ad peir heféu
haft naegilegan adgang ad upplysingum til ad gera peim kleift ad meta hvort peir fengju
sanngjarna medferd eda ekki. beir voru mjég vantruadir 4 ad naegilegum arangri yréi nad
fyrir &formadan lokadag, sem pd var um midjan mai 2009, ef peir settu ad fa taekifeeri til
ad taka patt i samningsferlinu 4 sanngjarnan hatt.

AJd matinu loknu var gerd verkdsetlun um hvernig mogulegt veeri ad ljuka peim
verkpattum sem naudsynlegt var ad ljuka til ad skapa grundvoll ad samningavidraedum.
Azetlunin sneri ad (i) leidréttingu a gjaldeyrismisvaegi i efnahagsreikningum bankanna, (ii)
gerd vidskiptadaetlana med samraemdum pjédhagslegum forsendum, (iii) mati & getu
nyju bankanna til ad sja um fjarhagslega endurskipulagningu vidskiptavina og par med
l[dnasafnsins, (iv) uppgjori og endurskodun bankanna i samvinnu vid Rikisendurskodun og
ennfremur (v) baettum samskiptum vid krofuhafa og skilanefndir til undirbunings
vidraedum.

bessu til vidbdtar var 6hadu mati Deloitte a yfirfeerdum eignum skilad til FME 22. april
2009. Naudsynlegt var ad allir samningsadilar hefdu adgang ad peim gégnum til ad koma
naegilega vel undirbunir til samninga. Tryggja purfti jafnraedi adila i adgangi ad
gdégnunum og vordu radgjafar fjarmalardduneytisins miklum tima i pessu skyni i
samvinnu vid FME, en krofur Deloitte um trinad og skadleysi ollu téluverdum vanda og
timatofum vid dreifingu upplysinga til krofuhafa.

Nyju bankarnir og rddgjafar fjarmadlaraduneytisins unnu samkvaemt framangreindri
verkaaetlun i april og mai 2009 og voru vidskiptadaetlanir nyju bankanna asamt peirra
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eigin mati a yfirfeerdum eignum lagt fyrir skilanefndir og kréfuhafa @ kynningarfundum i
byrjun jani 2009.

2.4.4. Misvagi i gjaldeyrisjofnudi

Misvaegi i gjaldeyrisjofnudi nyju bankanna, og reyndar annarra fjarmalafyrirtaekja, var
vandamal sem stjornvold vordu miklum tima i ad fast vid og finna lausn a og er pvi
astaeda til ad gera sérstaka grein fyrir pvi mali. Talid var ad lausn a pvi veeri forsenda fyrir
ad haegt yrdi ad hefja samningavidraedur um baetur og taka akvardanir um fjarmoégnun
bankanna.

2.4.4.1 Nefnd @ vequm forsaetisradherra

Med bréfi til forsaetisradherra fra bankastjérn Sedlabanka islands dagsettu 11. desember
2008 er vakin athygli @ pvi ad nyju bankarnir eiga mun meira af gengisbundnum eignum
en skuldum. Su stada felur i sér dhzettu par sem efnahagur og afkoma bankanna eru vid
bessar adstaedur mjog naem fyrir breytingum & gengi krénunnar. | kjolfarid skipadi
forsaetisradherra nefnd med fulltrdum forsaetis-, fjarmala- og vidskiptardduneytis auk
Sedlabanka islands og FME. Skiladi nefndin 4liti sinu i mai 2009. bar segir um misvaegid:

“Misveegi af pessu tagi hefur mikil ahrif a rekstrargrundvoll vidskiptabankanna og gerir
rekstur peirra mjog vidkvaeman fyrir breytingum a gengi krénunnar. | grundvallaratridum
ma skipta pessum ahrifum i prennt:

Med opid gjaldeyrismisveegi af pessu tagi leidir styrking & gengi krénunnar til pess ad
virdi eigna bankanna laekkar og neikvaedur gengismunur myndast. Midad vid
heildarupphzd a gjaldeyrismisvaegi storu vidskiptabankanna priggja myndi 10% styrking
4 gengi krénunnar leida til pess ad teeplega 30% af daetludu eigin fé bankanna upp a 385
milljarda tapast. Ef styrkingin yrdi 35% myndi allt daetlad eigid fé bankanna hverfa.

Veiking krénunnar hefur 6fug ahrif, p.e. skapar gengishagnad fyrir bankana par sem virdi
bdkfaerdra eigna haekkar umfram virdi bokfaerdra skulda. Hins vegar leidir laekkun a gengi
kronunnar til pess ad stada peirra vidskiptavina bankans sem tekid hafa gengistryggd lan
versnar. Eignageedi bankans ryrna af peim sokum og pvi ma buast vid neikveedum
ahrifum & reksturinn.

bpar sem vextir af gengistryggdum lanum eru ad jafnadi laegri en vextir af lanum i
islenskum krénum myndar gjaldeyrismisvaegid neikvaedan vaxtamun fyrir bankana.

Af ofangreindu ma rada ad gripa verdur til adgerda hid fyrsta til pess ad leidrétta
gjaldeyrismisvaegid 4dur en fyrirhugud endurfjarmognun bankakerfisins 3 sér stad.
Medal annars verdur gjaldeyrisjofnudur nyju bankanna ad uppfylla reglur Sedlabankans
um gjaldeyrisjofnud til ad FME geti veitt peim starfsleyfi. Nefndin telur naudsynlegt ad
radast nu pegar ad rétum vandans med samraeemdum adgerdum. Gera verdur rad fyrir
ad bankarnir hafi ekki adgang ad fjarmognun i erlendum gjaldmidlum i nainni framtid og
verdi pvi ekki i adstodu til ad veita gengisbundin atlan. borri innlendra fyrirtaekja hefur
ad auki ekki tekjur i erlendum gjaldmidlum og aetti pvi ekki ad taka a sig umtalsverda
gjaldmidladheaettu. Moguleikar fyrirtaekjanna til ad verja sig gegn gjaldmidladahaettu eru
litlir sem engir vid ndverandi adstaedur a fjarmalamorkudum. bvi er naudsynlegt ad leysa
pann kerfisvanda sem gjaldmidladjafnvaegi bankanna skapar sem fyrst, einnig me?d tilliti
til gjaldeyrisdhaettu fyrirtaekja og einstaklinga.”

Nefndin skodadi vandlega hugsanlegar leidir til ad bregdast vid pessu 6jafnvaegi en paer
voru ad hennar mati fjérar:
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Skuldbreyting gengistryggdra lana yfir i 1an i islenskum kronum.
Uppgjor milli nyju og gdmlu bankanna i erlendri mynt.

Nyju bankarnir kaupi minna af gengisbundnum lanum fra gémlu bénkunum en reiknad
hefur verid med.

Gjaldeyrisskiptasamningur milli Sedlabankans fyrir hond rikissjéds og bankanna.

Mat nefndarinnar var ad edlilegt vaeri ad uppgjor milli nyju og gdmlu bankanna faeri fram
i erlendri mynt, til ad draga Ur misvaeginu, en augljéslega vaeri vandamalid miklu steerra
en vantanlegir fjarmalagerningar milli bankanna. Breyting & millifaerslu eigna milli
bankanna med pvi ad skila aftur gengistryggdum eignum kaemi til greina en sem slik
myndi hin einungis minnka og pa draga ur ahrifum fjarmalagerningsins milli bankanna.
Ekki var talid raunhaeft ad jafna Gt misvaegid med skiptasamningi vid Sedlabanka islands.
Medal annars var talid ad slikur samningur veeri allt of ahaettusamur fyrir rikid.

Meginnidurstada nefndarinnar vard pvi ad myntbreyting utlana i islenskar krénur veeri
naudsynleg til ad lagfeera gjaldeyrisjofnud bankanna og eina raunhafa leidin.

2.4.4.2. Utfersla & gjaldeyrisjéfnudi bankanna

{ framhaldi af aliti nefndarinnar unnu radgjafar fjarmalardduneytisins med nyju
bonkunum ad atfaerslu 4 gjaldeyrisjofnudi bankanna. Nidurstadan var ad skipuleggja zetti
efnahag bankanna pannig ad peir zttu ad vera med skuld i erlendum gjaldmidlum sem
samsvaradi Gtldnum bankans til fyrirtaekja med tekjur i erlendum gjaldeyri. Odrum
utlanum bankanna i erlendri mynt yrdi ad skuldbreyta i lan i islenskum kronum.
Ennfremur ad par sem vextir i islenskum kronum veeru enn tiltélulega hair veeri
o6raunhaft ad aetla ad haegt veeri ad skuldbreyta nefndum lanum i einu vetfangi og pvi
yrdu bankarnir ad setja upp skuldbreytingardeetlun, p.e.a.s. timadsetlun um
skuldbreytinguna.

Hina opnu gjaldeyrisstodu sem myndadist timabundid vid pessa lausn yrdi ad verja med
auknu eigin fé til bankanna. Bent var a ad i raun veeri ekki rétt ad verja pa gjaldeyrisstodu
sem myndadist med Gtlanum til adila sem ekki hafa gjaldeyristekjur med samsvarandi
gengistryggdri skuldsetningu bankans vegna pess ad vid breytingar a gengi islensku
kronunnar verda ekki samsvarandi breytingar a greidslugetu pessara lantakenda. Synt
var fram 4 ad til deemis vid veikingu islensku krénunnar gagnvart peim gjaldmidlum sem
Ian til slikra adila veeri veitt i ykist ekki greidslugeta lantakandans. Gengishagnadur vegna
veikingar krénunnar fengi pa motsvar sitt i virdisryrnun utldna. Virdisryrnun eda
virdisaukning Utlana myndadi pvi ad hluta til nattarulega voérn gegn gengishagnadi eda
gengistapi vid sveiflur i gengi kronunnar. SuU vorn atti ad leida til minni parfar a eigin fé
til ad verja hina opnu gjaldeyrisstodu.

Til ad hrinda pessum &zetlunum i framkveemd vard Sedlabanki islands ad veita
timabundna undanpagu fra reglum sinum um misvaegi i gjaldeyrisjofnudi og FME ad
sampykkja dkvednar adferdir vid mat a gengisahaettu med nattarulegri vorn.

Talid var ad gjaldeyrismisvaegi i efnahagsreikningum nyju bankanna hafi verid um 800
ma.kr. i upphafi, en ad minnsta kosti helming pess maetti rekja til utlana til adila sem ekki
hefdu tekjur i erlendum gjaldmidlum og pyrfti pvi ad skuldbreyta i islenskar krénur.

Samningarnir milli nyju og gémlu bankanna og fjarmégnun nyju bankanna tok mid af
pessari deetlun vid utgadfu skuldabréfa nyju bankanna til hinna gomlu i tilfelli
Landsbankans og islandsbanka og ennfremur fjarmégnun i formi vikjandi lana i EUR til
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Arion banka og islandsbanka sem greidd voru med islenskum krénum. Par sem
yfirfeerdar eignir til Arion reyndust minni en yfirfaer8ar skuldir gaf Arion ekki ut
skuldabréf til Kauppings og var pvi ekki unnt ad leysa gjaldeyrismisvaegi Arion ad fullu i
samningunum eda vid fjarmognun bankans. | samkomulagi Sedlabanka islands og
Kauppings um yfirtoku hisnadislana (sbr. undirkafla 3.2.6.) vard pé mogulegt ad leggja
nokkud af morkum vid ad leidrétta gjaldeyrismisvaegi Arion. bess ma ad lokum geta ad
vid yfirtdku Glitnis & 95% eignarhaldi i islandsbanka skapadist ad nyju porf fyrir
gengisvarnir hja bankanum par sem Glitnir notadi skuldabréfid fra islandsbanka sem
gefid var Ut i EUR til ad yfirtaka eignarhlutinn.

Lokanidurstadan eftir samninga vard ad gengistryggd skuld Landsbankans veeri ivid of ha
midad vid utlan til adila med gjaldeyristekjur en gengistryggdar skuldir hinna bankanna
of lagar, en ad i heild veaeru bankarnir ventanlega med heldur haerri “hreinar”
gengistryggdar eignir en skuldir eins og paer voru skilgreindar. Sedlabanki islands hefur i
framhaldinu verid med pessi malefni til skodunar i samvinnu vid bankana, p.e. hvernig
haegt vaeri ad leidrétta ad fullu gjaldeyrismisvaegi hvers og eins Ut fra dkvednum
forsendum um raunverulegt gjaldeyrisflaedi.

i pessu skyni baud Sedlabankinn fjarmalafyrirtaekjum til vidraedna um samninga med pad
ad markmidi ad gjaldeyrismisvaegi vegna hreinnar eignar i erlendum gjaldmidlum sem
skilar tekjum i erlendum gjaldeyri verdi ekki meira en sem nemur 15% af eigin fé peirra.
Undir lok arsins 2010 atti Sedlabankinn gjaldeyrisvidskipti vid vidskiptabankana vegna
pessa. Nanar er fjallad um gjaldeyrismisvaegi fjarmalafyrirtaekja i riti Sedlabankans,
Fjarmalastodugleiki, fyrra og sidara hefti 2010.

2.4.5. Umgjord samningavidradna

Eins og adur er getid 16gdu nyju bankarnir fram vidskiptaaaetlanir sinar dsamt eigin mati
a yfirfardum eignum og tillogu ad uppgjori fyrir skilanefndirnar, radgjafa peirra og
fulltrda kréfuhafa i samningavidraedunum i byrjun juni 2009. Deloitte (UK) hafdi skilad
mati sinu til FME 22. april 2009 og samningsadilar fengid adgang ad pvi.

{ framhaldinu héfust samningavidraedur milli adila par sem fulltriar nyju bankanna og
fjarmalaraduneytis satu 6drum megin bordsins og skilanefndir gomlu bankanna dasamt
radgjofum peirra og fulltrdum krofuhafa hinum megin. Mismunandi hépar krofuhafa
h6fdu mismunandi sjonarmid og mismunandi markmid um samningsnidurstodur.
Sérstaklega var petta ljost vardandi fulltria innstaedueigenda vegna rétthaedar krafna
peirra, en einnig voru mismunandi sjonarmid milli fulltrda skuldabréfaeigenda og banka
pott krofur peirra veeru jafnrétthaar. Talid var ad skuldabréfaeigendur attu meira en
helming krafna i Glitni og Kauppingi og myndu pvi hafa mest ahrif par, en fulltrdar
innstaedueigenda reyndust fyrirferdarmestir i samningum um skiptingu Landsbankans
vegna innstaedukrafna i Bretlandi og Hollandi.

Samningavidraedurnar foru adallega fram i Reykjavik i husnaedi rikissattasemjara en
einnig i London i husnadi Hawkpoint, radgjafa fjarmalaraduneytisins, og einnig undir
lokin i hdsnaedi LOGOS, radgjafa skilanefnda Glitnis og LBI, i Reykjavik.

Vidraedurnar reyndust fléknar baedi Ut fra fjarmalalegum og logfreedilegum
sjénarmidum. Samningsadilar nyttu sér pvi pjonustu radgjafa i rikum maeli. Hér a eftir er
birtur listi yfir helstu radgjafa samningsadilanna:

Fjarmalaraduneytid og nyju bankarnir:
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borsteinn borsteinsson, rekstrarhagfraedingur, fjarmal og stjorn vidraedna.
Landslég (iS), logfreedimalefni.

Hawkpoint (UK), fjarmal.

Lovells (UK), I6gfreedimalefni.

Allan & Overy (UK), |6gfraedimalefni (4 vegum iSB og NBI).

Skilanefnd Glitnis banka:

LOGOS (iS), 16gfraedimalefni.

UBS (NY/UK), fiarmal.

Morrison & Foerster (NY), l6gfraedimalefni.

Skilanefnd Kauppings banka:

Deloitte (iS), fjarmal.

Morgan Stanley (UK), fjarmal.

Weil, Gotshal & Manges (NY), I6gfraedimalefni.

Skilanefnd Landsbanka Islands:

LOGOS (iS), 16gfraedimalefni.

Barclays (NY/UK), fjarmal.

Morrison & Foerster (NY), l[6gfraedimalefni.

Krofuhafar:

Skuldabréfaeigendur: Bingham McCutchen (NY), 16gfreedimalefni.
Houlihan Lokey (NY/UK), fjarmal.

Rikissjodur Bretlands: Slaughter and May (UK), 16gfraedimalefni.
Ernst & Young (UK), fjarmal.

Bresk sveitarfélog: Bevan Brittan (UK), l6gfraedimalefni.
KPMG (UK), fiarmal.

Sedlabanki Hollands: Stibbe (NL), 16gfraedimalefni.

Deloitte (NL), fjarmal.

Erlendir bankar: Deutsche Bank (undir lok vidraedna).

Hver hinna nyju banka var med sitt eigid teymi sérfraeedinga vid samningabordid baedi
fjarmalalega og logfraedilega. Helstu verkefni peirra voru vardandi eignamatid par sem
starfsmenn bankanna hofdu gleggsta pekkingu a@ pvi svidi. Ennfremur voru kjor
skuldabréfs, vedsamningar og nettunarsamningar mikilveeg verkefni peirra. Bankastjorar
téku einnig patt i vidraedum eda fylgdust grannt med peim og héldu bankaradum
upplystum, en stjornir bankanna purftu & endanum ad sampykkja pa samninga sem
bankarnir voru adilar ad og i framhaldinu stofnefnahagsreikningana sem byggdu a

samningsnidurstédum.
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Samningar um stofnfjdarmdgnun, vikjandi |an, hlutafjarvalréttir og ennfremur
hluthafasamningar voru hins vegar adallega @ hendi rikisins.

Rammasamningar (e. Head of Terms) nadust vid Glitni banka og Kaupping banka 20. juli
2009 og vid Landsbanka islands 10. oktéber 2009. | beinu framhaldi héfst vinna vid
utfaerslu samninganna og samningsumleitanir um uUtfeersluatridi. Voru adalsamningarnir
vid Glitni og Kaupping si@an undirritadir i byrjun september 2009, en gerdir voru
breytingarsamningar vid Kaupping um frekari Gtfaerslu nokkurra atrida sem dagsettir eru
30. oktéber 2009 og 30. ndvember 2009. Samningar vardandi Landsbankann voru
undirritadir 15. desember 2009. Fleiri adilar komu ad samningabordinu i tengslum vid
Landsbankasamningana vegna innstaedukrafna i Bretlandi og Hollandi. betta vard til pess
ad peaer samningavidraedur urdu fléknari og toku lengri tima.

Nidurstodum samninga er lyst i 3. kafla pessarar skyrslu.

2.4.6. Helstu alitaefni

Helstu fjarhagslegu alitaefnin vordudu prja peaetti samninganna, p.e. (i) nettéverdmaeti
yfirfeerdra eigna, (ii) raunverulegt verdmaeti peirrar greidslu sem innt yrdi af hendi og (iii)
kjor & yfirtoku Glitnis og Kauppings & Islandsbanka og Arion.

2.4.6.1. Nettéverdmeeti yfirfeerdra eigna

Ljést var talid i upphafi ad erfitt myndi reynast ad nd samningum um eitt akvedid
nettdverdmaeti. Ohada matid med sinu verdbili i verdmati hvers banka styrkti petta
sjénarmid. bvi var talid alitlegast ad breyta uppgjorinu sem fyrirhugad var med einféldu
skuldabréfi i fjolpaettari fjdrmalagerning par sem hin endanlega greidsla fyrir yfirfeerdar
eignir feeri eftir pvi hversu mikid keemi Ut Ur peim eignum ad lokum. Hugmyndin var ad
krofuhafar fengju til sin hid endanlega verdmaeti yfirfeerdu eignanna med skilyrtu
vidbatarskuldabréfi sem gefid yrdi at sidar.

Erfitt reyndist ad prdéa fjarmalagerninga sem teekju mid af baedi hugsanlegum
nidursveiflum og uppsveiflum i verdmaeti eignanna en pad var talid aeskilegast. Fljotlega
kom pé upp su hugmynd ad tengja endurgjald til gdmlu bankanna vid eignarhald peirra
ad peim nyju, en verdmaeti hlutabréfanna getur sveiflast badi upp og nidur i takt vid
raunverulegt verdgildi eignanna sem rddstafad var til hinna nyju banka. Markmid rikisins
og nyju bankanna var pvi ad semja um lagt eignamat — grunnmat — sem gaeti haekkad
sidar ef vel gengi eda hins vegar eignarhald gomlu bankanna a peim nyju.

Eins og sja ma a toflunni hér a eftir reyndist umsamid grunnmat nettéeigna samtals 289
ma.kr., en skilyrtu vidbotargreidslurnar namu i upphafi samtals 215 ma.kr. | einum banka
reyndust yfirfaerdar eignir minni en yfirfaerdar skuldir.

Tafla 3. Uppgjor nyju bankanna a nettéeignum

Ma.kr. Nettd Skilyrt
islandsbanki 52 80
Arion banki -38 43
Landsbankinn 275 92
Samtals 289 215
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Med eignarhaldi Glitnis ad islandsbanka var 52 ma.kr. kréfunni breytt i hlutafé og skilyrta
skuldabréfid ad fjarhaed 80 ma.kr. féll nidur. Skilyrtu krofurnar i heild laekkudu pvi dr 215
ma.kr. i 135 ma.kr. Rétt er einnig ad geta pess ad af 275 ma.kr. greidslum til LBl voru 28
ma.kr. i formi hlutabréfa og 247 ma.kr. med skuldabréfum.

2.4.6.2. Logmaeti gengistryggdra lana

i tengslum vid og eftir déma Haestaréttar um 6l6gmaeti gengistryggdra ldna hefur komid
upp opinber umrzaeda um hvada vidhorf hafi verid uppi um petta atridi hja
samningsadilum i samningum milli bankanna um yfirfaerslu eigna til nyju bankanna. Hafa
sumir viljad deila a islensk stjérnvold fyrir ad hafa ekki i naegilegum maeli tekid tillit til
pessa i samningunum og hafa hefdi att fyrirvara um petta atridi i samningunum.

Eins og greinir hér ad framan voru sérstok alitaefni vid mat eignanna (utldnanna) tengd
peirri stadreynd ad skuldarar gengistryggdra lana voru ad miklu leyti adilar med tekjur i
islenskum kréonum. Med falli kronunnar var augljéslega rikuleg porf 8@ ad feera verdmeeti
pessara lana nidur. bad var gert ad verulegu leyti. P6 verdur ad hafa i huga ad ymis
erlend og gengistryggd lan voru og eru i fullum skilum, einkum hja
utflutningsatvinnugreinunum. Vié samninga um endurgjald fyrir Gtlanin var farid nidur i
nedstu mork Deloitte-matsins og pannig reynt ad girda fyrir ad dhattur sem tengdust
l[dnasofnunum myndu reynast nyju bénkunum ofvida. Ef betur gengi myndi hins vegar
vera greitt i formi aukins verdmaetis hlutabréfa eda utgafu vidbotarskuldabréfa eins og
adur er rakid.

Mat eignanna midast vid oktobermanud 2008 en & peim tima voru tugpusundir
gengistryggdra lana i bonkunum sem greitt var af og engum hafdi blandast hugur um ad
vaeru gildir gerningar. Sedlabanki islands og FME hofdu 14tid pessar lanveitingar ¢ataldar
og peaer hofdu tidkast um drabil. Um pad leyti sem endanlega var gengid fra samningum
vid gomlu bankana heyrdust raddir um ad gengistrygging lana kynni ad vera 6logmaet.
bpad atridi var a peim tima umdeilt medal l6gfreedinga og algjorlega draunheaft ad
medhondla 6ll slik [an sem 6légmaet { samningunum. Bent var & ad o6ll gengistryggd lan
hefdu verid afskrifud um meira en helming vid yfirfaerslu peirra til nyju bankanna, engin
greining hefdi farid fram a lanaskilmalum m.t.t. 6légmaetis og pott svo feeri ad hluti
peirra yréi metinn ogildur myndu dkvaedi 18. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr.
38/2001 leida til pess ad upphaflegur hofudstoll yrdi framreiknadur med dverdtryggdum
voxtum.

begar petta er ritad liggja fyrir ddmar Haestaréttar sem skera ur um élégmeeti bindingar
[dna i islenskum kronum vid gengi erlendra gjaldmidla og hvernig skuli fara med
vaxtareikning slikra 6logmeetra gengistryggdra ldna vegna bifreidakaupa og
hdsnadislana. Nidurstada Heestaréttar er si ad dkvaedi um bindingu fjarhaedar lans i
islenskum krénum vid gengi erlendra gjaldmidla sé ogilt. Vid mat & pvi hvort lan vegna
bilakaupa og husnadislan sé gilt erlent lan eda islenskt lan med o&logmeetri
gengistryggingu skipti mestu hvort lansfjarhaed sé akvedin i islenskum kronum og ad
greida beri 1anid til baka i islenskum krénum. Logum um vexti og verdtryggingu var
breytt i arslok 2010 med I6gum nr. 151/2010 par sem kvedid var med nakvaemari haetti a
um framkvaemd endurutreiknings ldna sem daemd hafi verid ogild, auk akveeda til
bradabirgda um endurutreikning husnaedislana.

Ekki liggur enn fyrir ad hvada marki fyrirtaekjaldn teljast hafa ad geyma élogmaeta
gengistryggingu en @ pad mun liklega reyna fyrir ddmstélum a naestu misserum, pott
fyrirteeki og bankar hafi raunar i miklum maeli samid um breytingar a peim l[anum. Enn er
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mjog umdeilt medal l6gfraedinga ad hvada marki fyrirtaekjalanin verdi talin hafa ad
geyma oOlogmaeta gengistryggingu. Hins vegar liggur fyrir ad jafnvel poétt stér hluti peirra
falli par undir mun pad ekki hafa i for med sér verulegar umframafskriftir & peim lanum i
heild sinni, pegar tekid er mid af pvi matsverdi sem samningar nyju og gémlu bankanna
gerdu rad fyrir.

Ovissan kringum gengistryggdu lanin var einn af peim fjélmorgu pattum sem tekid var
tillit til vid mat og samninga um eignavirdid. Midad vid pa déma sem nu pegar hafa fallid
um endurreikning élogmeetra lana er tjon nyju bankanna innan peirra marka sem
samningarnir settu. Mikilvaegt var 4@ sinum tima ad ljuka samningum og gerd endanlegra
stofnefnahagsreikninga bankanna og verdur ad telja ad a heildina litid hafi pad verid
betri kostur en ad stodva samningaferlid i 1jési peirrar évissu sem enn hefur ekki verid
eytt ad fullu.

2.4.6.3. Verdmaeti greidslu

Uppgjor vegna mismunar a yfirteknum eignum og skuldum 4atti ad fara fram med
skuldabreéfi. Vaxtakjor skuldabréfsins og tryggingar yrdu pvi mikilvaegir paettir i mati a
raunverulegu verdmaeti uppgjorsins.

Sjénarmid krofuhafa var ad par sem innlan vaeru forgangskrafa vid prot yrdi ad lita a
utgefid skuldabréf nanast sem vikjandi lan par sem pad staedi a eftir innlanum i
krofurédinni. Vextir af sliku skuldabréfi yréu pvi ad vera tiltélulega hair. Skuldabréf sem
hefdi somu stodu og innlan eda vaeri vedtryggt gaeti pvi verid jafnverdmeett, po ad pad
veeri med talsvert leegri voxtum. betta leiddi til pess samid var um ad skuldabréf
Landsbankans, sem vard ad lokum eina skuldabréfid sem gefid var ut af nyju bénkunum,
veeri tryggt med vedi.
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Tafla 4. Endanlegir stofnefnahagsreikningar nyrra banka

Arion islands- Lands- Samtals
Endanlegt uppgjor i m.kr. banki banki bankinn
22.10.2008 15.10.2008 9.10.2008

Sjodur og innistaedur hja sedlabonkum 9.554 53.829 38.602 101.985
Markadsskuldabréf 7.939 3.762 24.624 36.325
Hlutabréf og 6nnur verdbréf 8.826 3.944 36.158 48.928
Skuldbréf vegna yfirfaerslu eigna 38.300 0 0 38.300
Krofur a lanastofnanir 35.265 10.597 5.291 51.153
Utlan til vidskiptavina 324.727 482.586 655.725  1.463.038
Fjareignir a gangvirdi 11.598 1.589 0 13.187
Hlutir i dottur- og hlutdeildarfélogum 2.345 296 2.325 4.966
Oefnislegar eignir 2.441 0 1.206 3.647
Rekstrarfjarmunir 8.346 1.773 6.909 17.028
Fjarmunir til s6lu eda i s6lumedferd 0 1.894 6.498 8.392
Skatteign 578 0 4.935 5.513
Hlutafjarloford 71.225 64.225 149.225 284.675
Adrar eignir 3.090 6.470 1.157 10.717
Eignir samtals 524.234 630.965 932.655 2.087.854
Innlan fra fjarmalafyrirteekjum og sedlabonkum 52.179 134.303 82.517 268.999
Innlan vidskiptamanna 389.756 361.302 418.045 1.169.103
Skuldabréf utgefid til gamla banka 0 53.808 274.800 328.608
Skattskuldbindingar 274 137 1.420 1.831
Skuldbindingar vegna s6lu eigna 38 1.285 4.519 5.842
Adrar skuldir 9.987 14.471 1.306 25.764
Skuldir samtals 452.234 565.305 782.607 1.800.146
Hlutafé 12.646 10.000 24.000 46.646
Yfirverd hlutafjar 59.354 55.000 125.880 240.234
Annad eigid fé 0 660 168 828
Eigid fé samtals 72.000 65.660 150.048 287.708
Egid fé og skuldir samtals 524.234 630.965 932.655 2.087.854

Heimild: Arsreikningar bankanna priggja fyrir 4rid 2008 og vidbdtaruppl. um hlutafé
Arion banka.

Stofnefnahagsreikningar bankanna bera med sér ad endanlegt grunnmat yfirtekinna
eigna var um 1.760 ma.kr. en skilyrt verdmaetaaukning sem greidsla kaemi fyrir til
vidbotar var 215 ma.kr. skv. t6flu 3 hér & undan.

2.4.6.4. Stofnfjarmognun Glitnis og Kauppings

Skilanefndir Glitnis og Kauppings Iétu snemma i samningaferlinu i ljos vissan ahuga a ad
lata reyna a hvort hag peirra yrdi hugsanlega betur borgid med pvi ad eignast
viokomandi nyja banka ad verulegu leyti, en pé med skilyrdi um fjarhagslegan studning
rikisins. betta var i gédu samraemi vid pad markmid islenskra stjérnvalda ad minnka baeri
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fjarhagslega ahaettu rikissjods eftir fongum af fjarhagslegri endurreisn bankakerfisins og
ef til vill ekki heppilegt fyrir fjdrmalamarkadinn og atvinnulifid i heild ad rikid zetti alla
bankana. pvi var tekid jakvaett i pessar hugmyndir og rddagerdir. Rikisstjornin setti pad
skilyrdi ad vio slika yfirtoku gaeti rikid ad hamarki stadid undir 35% af stofnfjarmdégnun
nyju bankanna og gémlu bankarnir steedu pa undir 65% fjarmoégnunar ad lagmarki. Var
einnig midad vid ad rikissjodur saei um ahaettuminni patt stofnfjarmoégnunar, p.e. veitti
vikjandi 1an sem naemi 25% af stofnfjdrmdégnun og gaeti par af leidandi ekki eignast meira
en 13,3% af hlutafénu.

begar samningum um eignamat hinna tveggja nyju banka var lokid kom i ljos ad stada
gdmlu bankanna tveggja med hlidsjon af yfirtoku eignarhalds @ nyju bénkunum var mjog
misjofn. Mati & peim eignum sem faerdar voru til islandsbanka lauk pannig ad
islandsbanki pyrfti ad gefa Gt skuldabréf ad fjarheed 52 ma.kr. til ad greida fyrir
yfirfeerdar eignir umfram yfirfaerdar skuldir. Hins vegar reyndust pazer eignir sem
yfirfeerdar voru til Arion banka 38 ma.kr. verdminni en paer skuldir sem yfirfeerdar voru.
Kaupping banki purfti pvi i raun ad gefa ut skuldayfirlysingu til Arion, en vid pvi hafdi ekki
verid buist i upphafi. Glitnir gat pvi notad nefnt skuldabréf til ad eignast allt ad 95% af
heildarhlutafé slandsbanka, en Kaupping vard ad koma med nyjar netté eignir inn i
Arion til ad greida fyrir 87% eignarhlut sinn sem var ldgmarkseignarhlutur samkvaemt
peim morkum sem islensk stjornvold hofdu sett um hamarksfjarmognun rikisins.

Vid fjarmoégnun Kauppings i janudar 2010 var einnig gengid frd samkomulagi vid
Sedlabanka islands um yfirfeerslu hisnaedisldna og annarra lana og uppgjor a peim (sbr.
kafla 3.2.6.), sem vard til pess ad badi eignir og skuldir Arion jukust vid pessar adgerdir
og dhaettugrunnur bankans staekkadi.

i vidreedum um yfirtéku Glitnis og Kauppings & eignarhlutunum olli pad nokkrum
vandraedum ad fjarmégnun rikisins var midud vid falldag bankanna i oktdber 2008.
Yfirtaka gdbmlu bankanna vard hins vegar sidar eda i september 2010 hvad islandsbanka
vardadi og 8. januar 2010 hvad Arion vardadi. bar hafdi verid bedid eftir sampykki FME &
fyrirkomulagi eignarhalds og hinum nyja eiganda bankans.

A pessum millibilstima fra oktdber 2008 og fram ad yfirtoku gémlu bankanna greiddi
rikissjodur vexti af peim skuldabréfum sem hann hafdi gefid Ut midad vid oktdber 2008
til ad greida fyrir hlutabréfin. Um samdist i tilfelli islandsbanka ad skuldabréfunum yrdi
skilad til rikissjods med aféllnum voxtum ad mestu fyrir timabilid en i tilfelli Arion ad
bankinn myndi greida rikinu ard fyrir pad timabil sem hann var i eigu rikisins sem myndi
samsvara stérum hluta af vaxtagjéldunum.

Megindstaeda pess ad erfitt var ad na vaxtagjéldunum ad fullu til baka var ad akvedid
hafdi verid ad greida hlutaféd med skuldabréfum med breytilegum voxtum sem voru
mjog hair & pessu timabili, en fyrsta arid reyndust arlegir vextir af skuldabréfinu vera
13,3% ad medaltali (sbr. kafla 2.4.5.). Hefdi rikissjédur fjarmagnad hlutabréfakaupin med
skuldabréfum med féstum voxtum hefdu vaxtagjoldin ordid minni & upphafstimabilinu,
en vaentanlega haerri pegar til lengri tima er litid, en arlegir vextir af skuldabréfinu med
breytilegum voxtum eru nu 3,25% (febrdar 2011).

pa er einnig rétt ad nefna ad vid skil nyju bankanna tveggja a rikisskuldabréfum til
rikissjods attu peir erfitt med ad uppfylla ny skilyrdi FME um lausafjarstodu, en
rikistryggd skuldabréf eru eina vedandlagid sem Sedlabankinn sampykkir i tengslum vid
lausafjarfyrirgreidslu til fjarmalafyrirteekja. Til ad leysa petta vandamal vard nidurstadan

33



ad rikid sampykkti ad veita bonkunum lausafjarstudning til ad peir geetu uppfyllt oll
skilyrdi um laust fé, sbr. kafla 3.1.5. og 3.2.5.

2.4.7. Fjarmognun rikisins

Fjarmognun rikisins 4 hlutafjarframlagi til bankanna og a vikjandi lanum til peirra fér
fram med afhendingu rikisskuldabréfa sem vedhaef eru i Sedlabanka islands sem trygging
fyrir lausafjarfyrirgreidslu. Hin hefébundnu rikisskuldabréf eru med féstum voxtum og
henta pvi ekki vel fyrir bankana sem eign par sem efnahagsreikningur peirra er ad mestu
tengdur breytilegum voxtum baedi a eigna- og skuldahlid. Moéttaka skuldabréfa med
fostum voxtum hefdi pvi skapad vidbodtarvaxtaaheaettu i efnahagsreikningum peirra.

Einnig var pad sjonarmid rikisins ad med peirri laekkun & voxtum sem framundan veeri
myndi dbati af vaxtaleekkun falla bonkunum i skaut i formi gengishagnadar ef valid yroi
ad greida bonkunum fyrir hlutaféd med skuldabréfum med féstum voxtum. Hins vegar
myndi rikid njéta géds af vaxtalaekkun ef hlutaféd yrdi greitt med skuldabréfum med
breytilegum voéxtum.

bvi var gripid til pess rads ad stofna nyjan skuldabréfaflokk med breytilegum voxtum sem
notadur yrdi til ad greida fyrir hlutabréf og vikjandi lan. Flokkurinn ber heitid RIKH 18
1009. Einnig var akvedid ad vaxtavidmidun skyldi ekki vera innlendir millibankavextir,
REIBOR, sem er hefdbundin vaxtavidmidun skuldabréfa med breytilegum voxtum, vegna
bess ad bankarnir, eigendur skuldabréfanna, dkveda ad miklu leyti b4 vexti. [ upphafi var
radgert ad skuldabréfid veeri til 7 dra en pegar samningar ho6fust um ad rikid myndi
hugsanlega veita Arion banka og [slandsbanka vikjandi 1an til 10 &ra var akvedid ad
rikisskuldabréfid yrdi einnig til 10 ara. bessi aaetlun gekk po ekki ad ollu leyti eftir par
sem vikjandi skuldabréfin voru ad lokum gefin Gt arid 2009 og eru pvi 4 lokagjalddaga
2019 eda um ari eftir gjalddaga rikisskuldabréfanna.

Breytilegu vextirnir midast vid pa vexti sem Sedlabanki islands birtir reglulega sem vexti
af vidskiptareikningum innldnsstofnana i Sedlabankanum tveimur vidskiptadégum fyrir
sérhvern vaxtadag. Fyrsti vaxtadagur var 9. oktéber 2008. Vextir greidast eftir 4 og var
fyrsti gjalddagi vaxta hinn 9. oktéber 2009. Reyndust medalvextir af skuldabréfinu fyrsta
arid 13,285%.

Eftir 8. oktober 2009 greidast vextir einu sinni i manudi, hinn 9. hvers manadar.
Medalvextir 8 12 manada timabili fra 9. oktdéber 2009 urdu 7,8%, en eru nu 3,25%
(februar 2011). A lokagjalddaga 9. oktéber 2018 greidist hofudstdll skuldabréfsins.

2.4.8. Stofnanaumgjoré og eigandastefna

{ tengslum vid endurreisn islensks efnahagslifs naut rikisstjérnin um tima radgjafar Mats
Josefsson, saensks sérfreedings med fjolpaetta reynslu Ur stérfum sinum fyrir saenska
fjarmalaeftirlitid og Alpjédagjaldeyrissjodinn. Medal rada hans var ad rikid stofnadi tvo
hlutafélog til ad halda utan um endurreisn fjarmalakerfisins, annars vegar félag sem feeri
med eignarhluti rikisins i fjarmalafyrirteekjum og hins vegar félag sem nefnt var
eignaumsyslufélag og geeti yfirtekid eignarhluti i mikilveegum fyrirtaekjum og stjornad
endurskipulagningu peirra. Ennfremur var reiknad med ad slikt félag geeti haft
sérfreedinga 4 sinum snzerum sem geetu veitt bonkunum rddgjof um fjarhagslega
endurskipulagningu fyrirtaekja i vidskiptum vid pa.

Tillogur pessar toku mid af pvi ad rikissjodur myndi eignast prja vidskiptabanka ad fullu.
begar fyrir 1a ad Glitnir banki og Kaupping banki og krofuhafar peirra veeru tilbunir til ad
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yfirtaka megnid af eignarhlutum rikisins i islandsbanka og Arion banka, breyttust
adstaedur pannig ad ekki yrdi mogulegt ad feera fyrirtaeki til sérstaks eignaumsyslufélags i
eigu rikisins nema med pvi ad rikissjédur keypti vidkomandi félég af bonkunum 3
grundvelli sérstakra fjarveitinga i pvi skyni. P4 vard einnig ljést ad umfang félags til ad
halda utan um eignarhald rikisins i fjarmalafyrirtaekjum yrdi minna en fyrirsjaanlegt var i
upphafi.

Nidurstada stjornvalda vard ad hafa utanumhald rikisins um eignarhald i
fjarmalafyrirtaekjum i sérstakri stofnun og var Bankasysla rikisins (BR) stofnud i agust
2009 med sérstokum logum.® Fjarmalaradherra skipadi BR stjérn i september 2009 og
ték stofnunin formlega til starfa 1. jandar 2010. Feaerdi raduneytid i kjolfarid eignarhluti
rikisins i bonkunum premur formlega til BR 4. jantar 2010. BR tdk einnig vid réttindum
og skyldum rikisins samkvaemt peim hluthafasamningum sem gerdir voru vid
medeigendur rikisins i bdnkunum fra sama tima. pPa er rekstrarleg endurskipulagning
fjarmalamarkadar til ad leita aukins hagraedis 4 peim markadi 4 hendi BR, ad svo miklu
leyti sem stofnunin hefur adstodu til.

BR hefur 5 ara liftima skv. l6gunum og er tlad ad hafa lokid starfi sinu i september arid
2014. Nanari upplysingar um stofnunina er ad finna a heimasidu hennar.®

Heimildarlég um eignaumsyslufélag fyrirtaekja voru einnig sett’, en slikt félag var ekki
stofnad vegna peirra breytinga sem urdu a endurreisnardzetluninni med eignarhaldi
gdmlu bankanna, Glitnis og Kauppings, @ tveimur hinna nyju banka.

Fjarmalaraduneytid motadi einnig sérstaka eigandastefnu um eignaradild rikisins i
fjarmalafyrirtaekjum sem Bankasyslan framfylgir. Eigandastefnu rikisins er ad finna a
heimasidu Bankasyslunnar.

i arbyrjun 2011 eru eftirfarandi eignarhlutir komnir i umsyslu BR:

Vidskiptabankar:

NBI hf - Landsbankinn 81,3%
Arion banki hf 13,3%
islandsbanki hf 5,0%
Sparisjodir:

Sparisjodur Bolungarvikur 90,9%
Sparisjédur Nordfjardar 49,5%
Sparisjodur Svarfdala 90,0%
Sparisjodur Vestmannaeyja 55,3%

5 Log nr. 88/2009 um Bankasyslu rikisins
5 www.bankasysla.is

’Log nr. 75/2009 um stofnun opinbers hlutafélags til ad studla ad endurskipulagningu
rekstrarhaefra atvinnufyrirtaekja
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Sparisjodur bdrshafnar og nagrennis75,9%

pa hefur rikissjodur stofnad hlutafélagid Byr hf. og sparisjddinn SpKef Sparisjodur um
starfsemi fyrirrennara peirra sem foéru i prot og var radgert ad eignarhlutir i peim
félogum yréu faerdir til BR pegar samningum lyki um endurreisn peirra.

Malefni SpKef préudust po 4 annan veg en atlad var i upphafi pegar ljést vard hver
raunveruleg efnahagsleg stada hans var og var hann ad lokum sameinadur
Landsbankanum.

2.4.9. Alitaefni vardandi rikisadstod — Akvardanir ESA

Fljdtlega i kjolfar peirra hreeringa sem attu sér stad i oktdber 2008 hoéfu stjérnvold
samskipti vid Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) vegna hugsanlegrar endurreisnar bankakerfisins
og patt rikisins i fjarmodgnun pess. Samkvaemt 61. gr. EES-samningsins getur fjarmognun
a fyrirteekjum falid i sér rikisadstod sem skylt er ad tilkynna til ESA og var svo i tilviki
vidskiptabankanna priggja.

ESA og framkvaemdastjorn ESB settu haustid 2008 fram leidbeiningar til adildarrikja EES
um rikisadstod til fjarmalafyrirtaekja i peirri fjdrmalakreppu sem skollid hafdi 3.
Leidbeiningarnar taka m.a. & endurfjarmognun fjarmalafyrirtaekja, endurreisn peirra og
medferd virdisryrdra eigna. Flest riki EES gripu til radstafana til ad adstoda innlend
fjarmalafyrirtaeki, baedi pau sem illa st6du og eins pau sem einungis lidu fyrir lokun
fjarmagnsmarkada.

Vegna pess hve flokid verkefni pad var ad semja um verdmeeti innlendra eigna sem
fluttar voru yfir til nyju bankanna og ekki sidur vegna 6vissu i efnahagsmalum vard tof a
fyrireetlunum stjérnvalda um ad tilkynna radstafanirnar i tengslum vid bankana til ESA,
enda rédst fjadrmognunarporf bankanna og pattur rikisins i fjarmognuninni af nidurstodu
peirra vidraedna. Auk endurreisnar og fjdrmoégnunar bankanna kemur til skodunar hvort {
tryggingu stjérnvalda a innstaedum i islenskum bonkum felist rikisadstod. Jafnframt er
metid hvort rikisadstod felist i flutningi innstaedna fra SPRON og Straumi vid fall peirra
yfir til Arion banka og islandsbanka.

Eftir umfangsmikid fortilkynningarferli par sem radstafanir stjornvalda voru kynntar
itarlega fyrir eftirlitsstofnuninni var endurreisn bankanna endanlega tilkynnt sem
rikisadstod i september 2010. Med tilkynningunni var peim sjénarmidum islands komid &
framfaeri ad adstodin, sem fdlst i fjdrmognun bankanna priggja pegar fjarmagnsmarkadir
voru lokadir, hafi verid naudsynleg og ekki hafi verid gengid lengra en porf var 4. P3 hafi
endurskipulagningin, sem fdlst i stofnun nyju bankanna, verid til pess fallin ad rada bét a
morgum peim vandamalum sem leitt hofdu til falls gdmlu bankanna. Radstafanirnar hafi
pvi falid i sér naudsynlega og logmaeta rikisadstod, samrymanlega framkveemd EES-
samningsins.

pann 15. desember 2010 &kvad ESA ad setja malin i farveg formlegrar rannséknar. |
tilkynningu stofnunarinnar sama dag kom fram ad dumdeilt veeri ad island hefdi glimt vid
alvarlegar og fordeemalausar adstaedur a fjarmalamarkadi og afskipti rikisvaldsins hefdu
verid naudsynleg. Vegna pess hve malin eru umfangsmikil og 4n fordaema taldi stofnunin
rétt ad rannsdkn a malunum yrdi ytarleg og peim sem teldu sig eiga hagsmuna ad geeta
yrdi gefinn kostur & ad koma sinum sjénarmidum & framfaeri vid ESA. | formlegri
rannsokn felst ad upplysingar um radstafanir stjérnvalda eru birtar opinberlega og peir
sem telja sig eiga hagsmuna ad gaeta geta komid athugasemdum til stofnunarinnar aéur
en endanleg akvordun er tekin. Stjornvold munu jafnframt koma frekari upplysingum um
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lifveenleika bankanna priggja til framtidar a framfaeri vid ESA adur en endanleg
nidurstada faest.

Akvardanir ESA eru adgengilegar & skra stofnunarinnar yfir rikisadstodarmal (state aid
register) 4 www.eftasurv.int.

Logmeeti neydarlaganna:

Eftirlitsstofnun EFTA barust sj6 kvartanir vegna laga nr. 125/2008, hinna svokdlludu
neydarlaga, og peirra breytinga sem urdu med logunum a forgangi innstaeedna vid slit
fjarmalafyrirtaekja. Um var ad reeda erlenda banka sem tdéldu sig hafa ordid fyrir
mismunun sem gengi gegn akvaedum 40. gr. EES-samningsins um frjalst flaedi fjarmagns.

bpann 15. desember 2010 komst ESA ad peirri nidurstodu ad innstaedueigendur veeru i
annarri adstédu en almennir kréfuhafar og eettu tilkall til rikari verndar vid greidsluprot
banka. Stofnunin taldi ad hvorki neydarlégin né dkvardanir FME hafi falid i sér 6logmaeta
mismunun gagnvart almennum kréfuhéfum gémlu bankanna.

Ennfremur taldi stofnunin ad rddstafanirnar, sem aetlad var ad tryggja virkni
fjarmalakerfisins og efla traust almennings & pvi, yrdu taldar réttleetanlegar ef
nidurstadan hefdi ordid su ad radstafanirnar teldust hafa hamlad frjalsu flaedi fjarmagns.

Stofnunin taldi ekki tilefni til ad adhafast frekar vegna kvartananna og var malunum pvi
lokad. Nidurstada ESA er adgengileg a vef stofnunarinnar, www.eftasurv.int.
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3. Nidurstodur samninga

3.1. Glitnir banki hf. / islandsbanki hf

i kafla 3.1. er lyst endanlegum samningum milli fjarmalaradherra fyrir hond rikisins (FIR),
fslandsbanka og Glitnis, en pann 20. juli 2009 naddu islensk stjérnvéld og skilanefnd
Glitnis rammasamkomulagi um stofnfjarmégnun islandsbanka og valkosti um endurgjald
til Glitnis fyrir yfirfaerslu innlendra eigna og innlédna til fslandsbanka. Samkomulaginu var
breytt litillega 31. jali 2009, 14. agust 2009 og 4. september 2009 og endanlegir
samningar undirritadir 13. september 2009.

A hluthafafundi islandsbanka sem haldinn var 14. dgust 2009 skuldbatt FIR sig til ad
leggja Islandsbanka til stofnfé & grundvelli samkomulagsins. A fundinum skrifadi
fjarmalaradherra rikissj66 fyrir 64,2 ma.kr. i hlutafé sem greitt var med
rikisskuldabréfum og haekkadi eigid fé islandsbanka vid pad i 65 ma.kr, en rikissjodur
hafdi lagt fram 775 m.kr. i hlutafé i oktéber 2008. Gengi hlutanna var akvedid 6,5 og fékk
rikissjodur pa afhenta 10 ma. almenna hluti i islandsbanka. Eiginfjarhlutfall (CAD-hlutfall)
bankans var par med ordid um 12% og samraemdist kr6fum FME hvad eiginfjarpatt A
vardar.

Samkvaemt samningunum purfti skilanefnd Glitnis ad akveda fyrir 30. september 2009
hvada valkost fyrir endurgjald hin myndi velja. Valkostirnir voru tveir: (1) Glitnir eignast
95% af hlutafé islandsbanka, en sa valkostur kallast hér Sameiginleg stofnfjarmégnun og
er settur fram i Samningi um sameiginlega stofnfjarmoégnun og hlutafjarpatttoku FIR og
Glitnis dags. 13. september 2009 (SSH) og (2) Glitnir fai i hendur skuldavidurkenningu
gefna Ut af [slandsbanka dsamt valrétti 4 ad eignast hlutafé sem teeki til allt ad 90% af
almennum hlutum i islandsbanka. Pessi valkostur er kalladur Stofnfjarmégnun rikisins og
er settur fram i Samningi um valkvaeda stofnfjarmognun milli FIR og Glitnis dags. 13.
september 2009 (SVS). Badir valkostirnir gefa Glitni kost @ ad njéta gdds af mogulegri
batnandi stédu islandsbanka i rekstri og fjarhag.

i lok september 2009 éskadi Glitnir eftir framlengingu & frestinum fra 30. september til
15. oktéber til ad 3dkveda hvor valkostur i fjarmoégnun yrdi valinn par sem
areidanleikakénnun 4 islandsbanka af halfu Glitnis og kréfuhafa yrdi ekki lokid timanlega.
Snemma i oktéber 2009 tilkynnti Glitnir fjarmalardherra ad sameiginleg stofnfjarmégnun
hefdi ordid fyrir valinu sem pyddi ad Glitnir yfirteeki 95% af eignarhlut rikisins i
islandsbanka.

3.1.1. Sameiginleg stofnfjarmégnun

3.1.1.1. Samningur um sameiginlega stofnfiarmégnun
Adalefni SSH er sem hér segir:

Ef SSH tekur gildi mun islandsbanki millifeera til Glitnis rikisskuldabréf, sem hafa verid
feerd til hans af FJR vegna ofangreindrar stofnfjarmégnunar. pessi rikisskuldabréf verda
samtals jofn ad fjarhaed og Skuldabréf A sem lyst er hér a eftir hefdi verid ef pad hefdi
verid gefid ut ad vidbaettum uppsdfnudum og dégreiddum voxtum. Glitnir mun nota
fyrrnefnd rikisskuldabréf til ad kaupa 9,5 ma. hluti i [slandsbanka, en pad samsvarar 95%
af atgefnu hlutafé. Jafnframt afsalar Glitnir sér 6llum réttindum samkvaemt SVS.

A timabilinu frd pvi ad samningsadilar undirritudu SSH og bar til frestinum Iykur
sampykkir FIR ad sja til pess ad [slandsbanki verdi rekinn i samraemi vid edlilegar
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vidskiptavenjur og ad stjérnarmadur tilnefndur af Glitni verdi skipadur i stjérn
islandsbanka. A pessu timabili er askilid ad &kvedin mal, p.m.t. meirihattar solur eda
breytingar a rekstri, krefjist sampykkis Glitnis eda stjérnarmanns hans. islandsbanki fellst
einnig 3@ ad leyfa Glitni og radgjofum hans ad halda afram areidanleikakdnnun &
umraeddu timabili.

FIR felst a ad leggja til frekari stofnfjarmognun i formi vikjandi lans, ad fjarhaed 25 ma.kr.

FJR, islandsbanki og Glitnir munu gera med sér hluthafasamkomulag sem fjallar um pa
skilmala er gilda um fjarfestingu Glitnis og rikisins i islandsbanka og hvernig peim verdur
fyrir komid milli hluthafanna tveggja svo og um viss dnnur mal er varda framtidarrekstur
islandsbanka og détturfélég hans sem nanar er lyst hér a eftir.

Glitnir skuldbindur sig til ad halda & bundnum innldnsreikningum i islandsbanka jafngildi
eigi minna en 25 ma.kr. i ad lagmarki 15 manudi fra pvi SSH var undirritad.

Ef islensk stjérnvold eda Sedlabanki islands veita frekara stofnfé eda lausu fé almennt til
islenska bankakerfisins og slikt viobdtarfé stendur hverjum islenskum banka til boda par
sem stada hans er i adalatridum alika og islandsbanka (fyrir utan eignarhald) munu
islensk stjornvold beita sér fyrir pvi af sanngirni ad Sedlabanki islands komi ekki
6hagstaedar fram vid islandsbanka en vid annan islenskan banka hvad vardar adgang ad
sliku fé.

SSH fellur undir islensk |6g og eingdngu undir islenska démstola.

Ef einhverjir skilmala SSH eru ekki uppfylltir eda adilar segja sig fra peim i sidasta lagi 15.
oktober 2009 (eftir framlengingu) eda Glitnir tilkynnir islenskum stjérnvéldum og
islandsbanka ad hann hyggist ekki ljuka hinni sameiginlegu stofnfjarmégnun, er SSH par
med slitid og SVS hinn gildi samningur milli adila.

3.1.1.2. Vikjandi lan

Vid sameiginlega fjarmdgnun mun FIR veita islandsbanka EUR 138.106.287 vikjandi lan.
Helstu atridi slikrar fjarmoégnunar eru sem hér segir:

Lanid verdur i formi skuldabréfa og er lanstiminn tiu ar.

Vextir verda greiddir eftir 4 31. mars, 30. juni, 30. september og 31. desember ar hvert
og skal fyrsta vaxtagreidslan fara fram 31. desember 2009. Vextir skulu vera EURIBOR
plus 4% alag i fimm ar og haekka pa i 5%.

islandsbanki getur endurgreitt hvada skuldabréf sem er eda allt 1anid 4 vaxtagreidsludegi
eftir fimm ar fra dtgafudegi ad eigin vali eda fyrr ef FME leyfir.

Skuldabréfin vikja fyrir 6tryggdum skuldum islandsbanka. Ef islandsbanki verdur gerdur
upp, verda allar kréfur handhafa skuldabréfanna ad vikja fyrir almennum kréfum og
ekkert ma greida upp i skuldabréfin fyrr en almennum kréfum hefur verid fullnaegt.
Afborganir h6fudstols og vaxtagreidslur eru hadar pvi ad ekki hafi verid sampykkt ad
gera [slandsbanka upp og ad greidsla valdi pvi ekki ad islandsbanki gerist brotlegur vid
paer eiginfjarkrofur sem gerdar eru til hans.

Ef greidslufall verdur & hofudstol eda voxtum a skuldabréfunum i tiu virka daga eda
lengur, annad en frestun vaxtagreidslu vegna vikjandi akveaeda, geta handhafar
skuldabréfanna krafist pess ad islandsbanki verdi tekinn til gjaldprotaskipta.
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3.1.1.3. Hluthafasamningur

FJR, Islandsbanki og Glitnir gerdu med sér hluthafasamning. Helstu atridi samningsins
eru sem hér segir:

islandsbanki gengst inn & ad rekstri hans verdi hagad med skynsamlegum og skilvirkum
haetti og i samraemi vid hluthafasamninginn og sampykktir bankans, svo og ad fylgt verdi
sampykktri vidskiptadaetlun.

islensk stjérnvold munu eiga moguleika & ad skipa einn stjérnarmann i stjérn
islandsbanka sem verdur skipadur i kjaranefnd, sem er undirnefnd stjérnar.

Akvedin mal, p.m.t. breytingar & sampykktum islandsbanka og détturfélaga hans, nyjar
utgafur hlutabréfa eda meirihattar breytingar a reikningsskilastefnu krefjast sampykkis
FJR.

FIJR hefur neitunarvald vegna greidslu ards i prju ar fra dagsetningu SSH og vardandi
vidskipti islandsbanka vid Glitni eda détturfélég hans ad undanskildum vidskiptum i
almennum rekstri og & sému kjérum og 68rum vidskiptavinum islandsbanka standa til
boda. P6 munu islensk stjérnvold ekki beita neitunarvaldi sinu & ardgreidslur ad pvi
marki ad paer geti ordid allt ad samsvarandi greidslum & hofudstdl og voxtum sem inntar
hefdu verid af hendi samkvaemt skuldabréfi A, skuldabréfi B og skuldabréfi C a sama tima
ef SVS hefdi verid lokid eins og nanar er lyst hér a eftir. Slikar arégreidslur skulu p6 ztid
vera i samraemi vid islensk 16g og krofur um eigid fé.

A gildistima hluthafasamningsins, skal leita sampykkis FIR & kaupum hluthafa annars en
Glitnis 4 meiru en 33,2% af atkvaedisrétti  islandsbanka, p.m.t. yfirtoku vegna Gthlutunar
Glitnis eda krofuhafa a eignarhlutum. Ef slikt sampykki faest ekki, verdur slikum hluthafa
meinad ad neyta atkvaedisréttar af hlutum umfram umsamid hamark.

Ef hluthafar (adrir en FIR) selja i vidskiptum eda hrinu vidskipta hlut i islandsbanka er
nemur meiru en 33,2%, munu hluthafar eiga pann rétt ad geta krafid FIR um ad
sampykkja tilbod fra kaupandanum a somu kjérum og skilmalum (p.m.t. kaupverd) og
seljandanum standa til boda. | sambandi vid slika sélu skal FIR einnig eiga patttdkurétt
sem gefur pvi rétt til ad krefjast ad fyrirhugadur kaupandi geri FIR skriflegt tilbod um ad
kaupa o6ll almenn hlutabréf 4 somu kjorum og skilmalum (p.m.t. kaupverd) og seljendum
i hopi hluthafa standa til boda.

Sérhver adili sem faer hluti i Glitni & gildistimabili hluthafasamningsins, p.m.t. krofuhafi
sem hlutum er dreift til, verdur ad stadfesta skriflega ad hann gangist undir
hluthafasamninginn.

Hluthafasamningurinn er gerdur samkvamt islenskum l6gum og fellur undir 16gségu
islenska démstola.

3.1.2. Stofnfjarmognun rikisins

Ef ekki er gengid fra SSH, sampykkir islandsbanki samkvaemt Samkomulagi um Gtgafu
skuldabréfa milli islandsbanka og Glitnis (SVS) ad gefa Gt skuldabréf A, skuldabréf B og
skuldabréf C til Glitnis eins og ndnar er lyst hér & eftir. Auk pess mun FJR gefa ut
yfirlysingu Glitni til handa um hlutabréfavalrétt pess efnis ad Glitnir get keypt allt ad 90%
hlutafjar i slandsbanka 4 tilteknum kjérum.
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3.1.2.1. Skuldabréf A

Skuldabréfaflokkur A verdur gefinn at til Glitnis ad lokinni undirritun & SVS samtals ad
fjarhaed EUR 346.182.012 er samsvarar 52 ma.kr. 15. oktéber 2008. Skuldabréf A er
tryggt med vedsamningi eins og lyst er hér 3 eftir. Helstu atridi i skuldabréfi A eru sem
hér segir:

Hofudstoll skuldabréfs A verdur greiddur i 12 jofnum afborgunum, hin fyrsta 15. jandar
2013 og lokagjalddagi verdur 15. oktéber 2015.

Vextir verda greiddir arsfjérdungslega eftir 4 15. jandar, 15. april, 15. juli og 15. oktdber
ar hvert og skal fyrsta greidsla vera 15. oktéber 2009. Vextir skulu vera EURIBOR ad
vidbaettu 3% arlegu alagi fyrstu prju arin frd Gtgdfudegi og haekkar alagid i 4% a ari eftir
pad. Vaxtagreidsla a fyrsta vaxtatimabili skal reiknast eins og vextir hefdu safnast upp fra
15. oktéber 2008 til 15. oktéber 2009 og skulu vextir a pessu fyrsta vaxtatimabili nema
5,710% a ari.

Greidslur samkvaemt skuldabréfi A skulu vera i EUR. NU hefur islandsbanki gert sitt besta
i a.m.k. tiu virka daga til ad komast yfir naega fjarhaed i EUR til ad inna af hendi greidslu
samkvaemt skuldabréfi A en getur pad ekki sokum atburdar sem gerir pad dmogulegt ad
skipta krénum i EUR eftir venjubundnum fjarmalaleidum eda pad reynist dmogulegt ad
skila EUR inn & reikning vidkomandi handhafa skuldabréfs. ba & islandsbanki rétt & a8
inna slika greidslu af hendi i kronum en pé med skilmalum um baetur sem skylda
islandsbanka til ad baeta handhafa skuldabréfanna mismun & fjarhaed i EUR sem hann
hefdi att ad fa og fjarhaed i EUR sem hann gat fengid fyrir greidsluna i kronum.

Handhafi skuldabréfanna a rétt a ad krefjast innlausnar skuldabréfanna med pvi ad segja
beim upp med minnst 30 daga og mest 60 daga skriflegum fyrirvara til islandsbanka
dsamt &féllnum og dgreiddum voxtum ef (i) islandsbanki leggur i endurskipulagningu,
adra en pa sem sampykkt hefur verid skriflega fyrirfram af handhafa skuldabréfs (hvort
sem pad er med sameiningu, yfirtoku, skiptingu, adskilnadi eda umbreytingu, eins og
pessi hugtdk kunna ad vera skilgreind i samraemi vid vidkomandi 16g eda hann tekur patt
i hverri annarri fyrirtaekjaendurskipulagningu) nema ef slik endurskipulagning hefur ekki
meirihattar dhagstaed dhrif a fjarhagsstodu islandsbanka og détturfélaga hans & heildina
litid eda & heefi islandsbanka til ad standa vid skuldbindingar sinar samkvaemt skuldabréfi
A eda (ii) ef islensk stjérnvold heetta ad eiga hlutabréf med atkvaedisrétti er nemur meiru
en 50% af atkvaedisrétti i islandsbanka.

Allar greidslur af hofudstdl svo og vextir af skuldabréfunum skulu inntar af hendi an
afdrattar eda fradrattar skatta eda annarra opinberra alaga nema pegar slikur afdrattur
er bundinn légum. [ pvi tilfelli ber islandsbanka (med akvednum takmé&rkudum
undantekningum) skylda til ad inna af hendi vidbotargreidslu pannig ad handhafi
skuldabréfanna maéttaki greidslu eins og ekki hefdi verid um slikan afdratt eda fradratt ad
reda.

Skuldabréfid tilgreinir nokkur atridi um greidslufall sem veita handhafa skuldabréfanna
rétt til ad gjaldfella skuldabréfin og krefjast greidslu hofudstdls og afallinna, dgreiddra
vaxta asamt logfraedikostnadi. Til greidslufalls telst:

(i) f[slandsbanki greidir ekki gjaldfallna fjarhaed samkvaemt skuldabréfunum 4 gjalddaga
eda innan priggja virkra daga fra peim degi.
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(ii) islandsbanki fer ekki eftir einu eda fleiri dkvaedum um skyldur sinar samkvaemt
skuldabréfi A og ekki tekst ad leidrétta pad innan 30 daga fra pvi ad handhafi skuldabréfs
tilkynnir islandsbanka skriflega um pad.

(iii) Ef adrar skuldir islandsbanka og veigamestu détturfélaga hans eins og paer koma
fram i sidasta arsreikningi hans, sem falla i gjalddaga fyrir lokagjalddaga ef greidslufall a
sér stad, eru ekki greiddar a gjalddaga ad pvi tilskildu ad heildarfjarhaed hofudstols
viokomandi skuldar sé jofn eda meiri en EUR 25 m. eda jafngildi peirrar fjarhaedar i
60rum gjaldmidlum.

(iv) Akvednir atburdir tengdir greidslufalli eiga sér stad.

(v) Pekjuhlutfall vedsettra eigna samkvaemt vedsamningi sem lyst er hér & eftir fellur
nidur fyrir 140% og er ekki lagad innan 14 daga (ef hlutfallid fellur nidur fyrir 120%
verdur ad haekka pad i 120% innan sjo daga og i 140% innan sj6 daga par 3 eftir).

(vi) islandsbanki haettir allri bankastarfsemi eda hluta hennar og i pvi tilfelli ad haett er
vid hluta hennar, ad pad hafi meirihattar 6hagstaed ahrif.

islandsbanki lysir yfir ad:

(i) Svo lengi sem eitthvert skuldabréf er Gtistandandi mun islandsbanki ekki, né mun
hann leyfa neinu veigamiklu détturfélagi 6drum en akvednum doétturfélogum sem
yfirtekin hafa verid gegnum skipti a skuld fyrir hlutafé eda med fullnustu i vedi i
hlutabréfum sliks félags (,,dotturfélog yfirtekin vegna skulda“), veita beint eda ébeint eda
l[dta vidgangast ad veitt verdi ved eda nokkur onnur trygging fyrir ldnum eda
skuldbindingum, nema nokkur sérstaklega tilgreind tilfelli.

(i) A8 undanskildum lanum teknum i tengslum vié almenn vidskipti mun islandsbanki
ekki og mun ekki leyfa neinu veigamiklu détturfélagi ad taka lan né lata vidgangast ad
skuldir myndist med dkvednum tilteknum undantekningum, svo sem o&tryggdar skuldir
sem ekki njéta forgangs og vikjandi skuldir, skuldir innan samstaedunnar, skuldir pegar til
ordnar svo og skuldir vid Sedlabanka islands.

(iii) fslandsbanki mun ekki fara ut i vidskipti vid tengd félég o6d8ruvisi en &
6hagsmunatengdum grundvelli og mun sja til pess ad ekkert détturfélag geri pad heldur.

(iv) Hvorki islandsbanki né nokkur veigamikil détturfélag munu gefa yfirlysingu um
greidslu eda greida ard eda adrar greidslur til eigenda fyrir desember 2011. A arunum
2012 og 2013 ma Islandsbanki og veigamikid détturfélag hans inna af hendi slikar
greidslur ad pvi tilskildu ad ekkert greidslufall hafi att sér stad, sé i adsigi eda muni leida
af slikri greidslu og ad samtala af slikum greidslum fari ekki yfir 50% af nettéhagnadi
islandsbanka eins og hann er dkvardadur i nyjustu samstaedureikningum sem samdir eru
i samraemi vid alpjodlega reikningsstadla (IFRS).

v) islandsbanki mun halda grunneiginfjarhlutfalli (Eiginfjarpattur A) { 9% ad lagmarki.
(v) Islandsbank hald fiarhlutfalli (Eiginfjarp A)i9%ad | k

(vi) Hvorki islandsbanki né neitt af veigamiklum détturfélogum hans mun lata fra sér
nokkurn hluta af eignum sinum hvort heldur i einum vidskiptum eda i hrinu tengdra
vidskipta ad verdmeeti yfir EUR 20 m. eda 4 nokkru fjarhagsari lata fra sér eignir fyrir
meira en 5% af samsteduefnahagsreikningi islandsbanka nema salan sé hluti af
almennum vidskiptum islandsbanka eda sé sala eda yfirfeersla & yfirteknu
skuldunautardétturfélagi og tveir pridju stjornar séu peirrar skodunar ad vidskiptin séu
til hagsbéta fyrir islandsbanka.
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(vii) fslandsbanki mun ekki lata vidgangast ad veigamiklu ddtturfélag verdi hindrad i ad
greida ard af hlutafé sinu eda ad lana eda faera eignir & annan hatt til islandsbanka med
akvednum takmorkudum undantekningum.

(viii) islandsbanki mun Iata handhéfum skuldabréfa i té tilteknar fjdrhagslegar og adrar
upplysingar, p.m.t. endurskodadan samstaedureikning islandsbanka fyrir sérhvert
fjarhagsar innan 100 daga fra lokum sliks ars. {slandsbanki mun einnig, svo fljétt sem
audid er en eigi sidar en innan 60 daga fra lokum hvers arsfjordungs, lata i té afrit af
6endurskodudu uppgjori fyrir vibkomandi arsfjoréung.

(ix) Skuldabréf A er ad fullu framseljanlegt.

(x) Samkveemt sampykkt um utgafu skuldabréfanna hefur handhafi skuldabréfanna rétt
til ad breyta skuldabréfi A algjorlega ad eigin vali i markadsverdbréf, eitt eda fleiri, eda
gera hvad annad sem er til ad gera skuldabréf A ad markadsbréfi. Markadsbréf er
almennt, vedtryggt skuldabréf med stédludum akvaedum fyrir slik skuldabréf og er gert
rad fyrir ad skuldabréfin verdi skrad a kaupholl i Dublin, London eda Luxemborg og ad
vidskipti med pau fari fram gegnum Euroclear, Clearstream og DTC og ad veitt verdi leyfi
til tilboda i samrami vid Reglu S i verdbréfalogum Bandarikjanna fra 1933 med sidari
breytingum (,,verdbréfalogin“) eda med einkavidskiptum vid haefa fagfjarfesta eins og
skilgreint er i Reglu 144A i verdbréfalogunum eda i 6drum alika fjarmalavidskiptum. Slik
verdbréf munu na yfir vexti og hofudstdlsdkvaedi, yfirlysingar og greidslufoll sem
efnislega eru pau sému og pau sem fram koma i skuldabréfi A. Handahafi skuldabréfsins
4 einnig fullan rétt 4 ad breyta skuldabréfi A i bundid innlan hja islandsbanka med sama
gjalddaga og skuldabréf A.

(xi) Skuldabréf A heyrir undir islensk 16g og eingdngu undir islenska domstéla.
(xii) Skuldabréf A nytur vedsamnings eins og lyst er hér a eftir.

3.1.2.2. Skuldabréf B og C

begar gengid hefur verid fra SVS, mun slandsbanki einnig undirrita endanlegt skuldabréf
B og bradabirgdaskuldabréf C an pess ad sérstok fjarhaed sé skrdd a pau a utgafudegi.
Skuldabréf B og skuldabréf C verda geymd af Landslégum og Logos er verda
sameiginlegur vorsluadili i samraemi vid skilmala vorslusamnings milli vorsluadilanna,
islandsbanka og Glitnis.

Vidkomandi akvaedi til akvordunar hofudstdls og vaxta 4 skuldabréfi B og skuldabréfi C
eru sem hér segir:

(a) Gert verdur bradabirgdaendurmat 31. mars 2010 og endanlegt verdmat 31. mars
2012.

(b) | sambandi vid bradabirgdaendurmatid 31. mars 2010 mun islandsbanki akvarda
hofudstol skuldabréfs C sem gildir fra 31. desember 2009. | pvi skyni mun islandsbanki
nota arsreikninga sina dagsetta 31. desember 2009 sem settir eru upp og endurskodadir
i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla IFRS og ad slikur hofudstoll verdur jafn og
rekstrarafgangur eins og hann er skilgreindur i 1id (g) hér & eftir og hefur pannig verid
reiknadur fyrir arid 2009. Mat & eignum islandsbanka verdur gert af stjérn islandsbanka
samraemi vid IFRS-stadla ad loknum vidraedum stjornar bankans vid Glitni samkvaemt
sampykktu fyrirkomulagi sem metur meginforsendur sem notadar voru i mati eigna 1.
januar 2009 og hvernig peer hafa breyst til 31. desember 2009. Fjarhaedin sem pannig
reiknast nefnist endurmatsfjarhaedin. Glitnir ma skipa matsmann til ad sannreyna
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Utreikningana. Ef petta tekst ekki, munu islandsbanki og Glitnir gera sitt besta til ad nd
asaettanlegri lausn. Ef pad tekst ekki, verdur haegt ad visa malinu til islenskra démstdla.

(c) Endurmatsfjarhaedinni allt ad 17 ma.kr. verdur skipt i EUR @ pvi gengi sem pd er
skrad hja Sedlabanka fslands. Su fjarhaed verdur ferd inn 4 skuldabréfid af
vorsluadilanum sem hofudstoll skuldabréfs C sem pa verdur afhent ar vorslu til Glitnis. Ef
endurmatsfjarhaedin er null eda neikvaed, fellur skuldabréf C ur gildi.

(d) Vextir verda reiknadir af hofudstoél skuldabréfs C fra 1. jandar 2010. Vextirnir verda
peir somu og a skuldabréfi A sem lyst er hér ad framan ad pvi frateknu ad haekkun
alagsins Ur 3% i 4% mun eiga sér stad fra 15. oktéber 2011.

(e) pann 31. mars 2012 mun islandsbanki dkvarda héfudstol skuldabréfs B sem gildir fra
31. desember 2011. | pvi skyni ad akvarda nyja hofudstélinn mun islandsbanki reikna ut
hagnad sinn fyrir timabilid 1. jantdar 2009 — 31. desember 2011 og skal utreikningurinn
stadfestur af endurskodendum fislandsbanka og vera i samreemi vid endurskodud
reikningsskil islandsbanka sem samin eru samkvaemt IFRS. Aftur mun Glitnir eiga rétt a
ad skipa matsmann til ad sannreyna uUtreikningana asamt peim moguleika ad visa malinu
til domstéla ef samkomulag naest ekki. Eftir ad hagnadurinn hefur verid reiknadur ut
verdur fjarhaed skuldabréfs C dregin fra. Utkomunni, allt ad 80 ma.kr., verdur einnig
breytt i EUR & gengi Sedlabanka islands og verdur su fjarhaed ferd inn & skuldabréfid
sem hofudstdll skuldabréfs B af vorsluadilanum er sidan afhendir skuldabréfid dr vorslu
til Glitnis. Ef slik fjarhaed er null eda neikvaed fellur skuldabréf B ur gildi.

(f) Vextir verda reiknadir af hofudstol skuldabréfs B fra 31. desember 2011. Vextirnir
verda peir somu og a skuldabréfi A sem lyst er hér ad framan.

(g) Hagnadurinn vegna skuldabréfs B og skuldabréfs C er skilgreindur sem fjarhaed i
krénum allt ad 80 ma.kr. sem jafngildir 0,9x (heildarhagnadur minus vidmidunarardsemi;
deilt med einum minus vegid medaltal af raunverlegri tekjuskattsprésentu sem greidd er
eda 4 ad greida af islandsbanka fyrir vidkomandi timabil). Heildarhagnadur er
skilgreindur sem haekkanir/laekkanir 4 eigin fé islandsbanka & viskomandi timabili (i) adur
en tekid er tillit til utgafu skuldabréfs B og skuldabréfs C eftir pvi sem vid & og (ii) ad
medtoldum haekkunum/leekkunum & dsaettanlegu mati eigna i efnahagsreikningi
islandsbanka, burtséd fra pvi hvort paer verda til vegna breytinga & asaettanlegu
matsvirdi i rekstrarreikningi eda a eigin fé eda rekstrararangri. Vidmidunarardsemi er
skilgreind med tilvisan til fjarhaedar sem myndi fast af upphaflegu eigin fé a vidkomandi
timabili med pvi ad beita voxtum grundvolludum & rikisskuldabréfum i eigu islandsbanka
sem notud voru til greidslu hlutafjar rikisins. A8 svo miklu leyti sem vidbodtareiginfé
kemur inn & vidkomandi timabili, verdur vidlika utreikningur gerdur vegna sliks eigin fjar
fyrir timabilid fra pvi pad var gefid ut. Einnig verdur tekid tillit til pess ad hlutafé verdi
endurkeypt og greiddur verdi ardur med pvi ad draga fra fjarhaed endurkaupanna eda
ardsins a vidkomandi timabili.

(h) Hofudstoéllinn a skuldabréfi B og skuldabréfi C verdur greiddur med 12 jéfnum
afborgunum er hefjast 15. jandar 2013 og lykur & lokagjalddaga, 15. oktéber 2015. Allir
adrir skilmalar skuldabréfs B og skuldabréfs C nema peir sem lyst er hér ad framan,
b.m.t. greidsluféll og yfirlysingarnar, eru peir sému og fyrir skuldabréf A sem lyst er hér
ad framan.

(i) Ef pad gerist 4dur en ofangreind mot fara fram, ad greidslufall & skuldabréfi B og
skuldabréfi C & sér stad eda handhafinn dskar eftir ad neyta réttar sins til endurgreidslu
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fyrir gjalddaga, verdur hofudstoll skuldabréfs B og skuldabréfs C dkvardadur pegar
fjarhagsupplysingar verda fyrir hendi til ad dkvarda vidkomandi bradabirgdafjarhaed fyrir
skuldabréf C eda hagnadinn fyrir skuldabréf B. bessar fjarhzadir verda notadar til ad
dkvarda hofudstol skuldabréfs B og skuldabréfs C med somu adferdafraedi og lyst er hér
ad framan.

(j) Ef hofudstolsfijarhaedin sem ferd verdur inn 4 annadhvort skuldabréf B eda
skuldabréf C leidir til pess ad islandsbanki getur ekki uppfyllt eiginfjarskyldur sinar, skulu
adilar sameinast um ad semja og gera sitt besta til ad finna lausn sem er heppilegust fyrir
adilana.

(k) Samkveemt skilmdlum samningsins um utgafu skuldabréfanna, hefur handhafi
skuldabréfanna pann rétt eftir prja manudi fra dagsetningu SVS ad skylda islandsbanka
til ad setja & stofn hvatningarkerfi fyrir stjérnendur i samraemi vid gédar venjur & islandi
og alpjodlega til ad reyna ad tryggja ad islandsbanki hafi dsaettanlegan hvata til ad
hamarka virdi skuldabréfs B. Handhafi skuldabréfanna mun endurgreida islandsbanka
allan skynsamlegan kostnad sem hlyst af sliku fyrirkomulagi og er sampykkt af handhafa
skuldabréfanna.

(I) Skuldabréf B og skuldabréf C eru tryggd og njéta vedsamnings sem lyst er frekar hér
a eftir.

(m) Skuldabréf B og skuldabréf C falla undir islensk 16g og eingdngu undir islenska
doémstola.

3.1.2.3. Samningur um utgafu skuldabréfa

Samningurinn um utgafu skuldabréfa skilgreinir i adalatrioum adferdina vid ad akvarda
hofudstolsfjarhaed skuldabréfs B og skuldabréfs C eins og lyst er hér ad framan og lysir
hann dkvednum atridum i vedsamningum sem lyst er hér & eftir. [slandsbanki mun einnig
gefa ut dkvednar yfirlysingar til Glitnis i tengslum vid undirritun hans og getu hans til ad
stofna til samninga i tengslum vid skjolin sem lyst er hér. bar 4 medal verdur su yfirlysing
ad fjarhagslegar og adrar upplysingar sem Glitni verda latnar i té af islandsbanka i pvi
skyni ad reikna ut fjarhaed skuldabréfanna innihaldi engar ésannar stadhaefingar um
mikilvaegar stadreyndir eda vikist undan ad skyra fra einhverri efnislegri stadreynd sem
naudsynleg er til ad slikar upplysingar verdi ekki misvisandi i ljési peirra kringumstaedna
sem riktu pegar slikar upplysingar voru lagdar fram og ad allar upplysingar sem Glitni,
fulltrdum hans og radgjofum eru latnar i té fyrir framkveemd SVS séu fullnaegjandi, réttar
og ekki misvisandi og ad engum upplysingum hafi verid vikid undan.

3.1.2.4. Vedsamningur

Skuldabréf A, skuldabréf B og skuldabréf C eru tryggd med vedi i tilgreindum réttindum,
eignum, kjérum og hagsmunum islandsbanka. Vedsetningin skal vera i samraemi vid
gerdan vedsamning.

islandsbanki mun leggja til eignir til vedsetningar um leid og eda 4dur en gengid er fra
SVS og par med tryggja 35% af hofudstolsfjarhaed skuldabréfs A hid minnsta. Innan 30
daga fra fragangi SVS er islandsbanka skylt ad hafa vedsett naegjanlegar eignir til nd upp
i lagmarkspekjuhlutfall. pegar skuldabréf B og skuldabréf C verda gefin Ut mun
{slandsbanki vedsetja naegjanlegar vidbdtareignir til ad tryggja ad lagmarkspekjuhlutfalli
verdi nad.
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Eignir sem haefar eru til vedsetningar af islandsbanka samkvaemt vedsamningnum eru
vedbréf einstaklinga, fyrirtaekjavedbréf og samsett vedbréf er fullnaegja tilteknum
skilyrdum.

Eftirfarandi kvadir gilda um hzefi eigna til vedsetningar:
a) Heef vedbréf einstaklinga geta verid milli 20% og 100% af vedsettum eignum.

b) Heef vedbréf fyrirtaekja geta verid milli 0 og 50% af vedsettum eignum.

(

(

(c) Heefir lAnasamningar geta verid milli 0 og 50% af vedsettum eignum.
(d) Heefir eignasamningar geta verid milli 0 og 50% af vedsettum eignum.
(

e) Heefir sjdvarutvegssamningar geta verid milli 0 og 50% af vedsettum eignum.

(f) Tuttugu staerstu skuldararnir mega ekki skulda meira en 50% af nafnverdi vedsettra
eigna.

islandsbanka er skylt ad vidhalda pekjuhlutfalli af (i) heildarbdkfeerdu virdi hinna
vedsettu eigna samkvaemt vedsamningnum 4 moti (ii) heildarskuldbindingunum
samkvaemt skuldabréfi A, skuldabréfi B og skuldabréfi C sem er eigi minna en 140%. Falli
bekjuhlutfallid & einhverjum tima nidur fyrir 140% er islandsbanka skylt ad leggja til
vidbotarved til ad faera hlutfallid i 140% innan 14 daga en ef hlutfallid fellur undir 120%
verdur ad haekka pad i 120% innan 7 daga og i 140% innan 7 daga par & eftir.
fslandsbanka er skylt ad leggja fram skyrslu sem stadfestir ad pekjuhlutfallinu hafi verid
nad innan 60 daga fra lokum hvers arsfjérdungs.

islandsbanki hefur rétt 4 ad draga til baka og setja 6nnur ved i stadinn eda lata dnnur ved
koma i stad peirra sem sett hafa verid inn ad pvi tilskildu ad pekjuhlutfallid sé a.m.k.
140% eftir ad slik ved hafa verid dregin til baka og dnnur sett i stadinn. Slikar breytingar
sem hér er lyst eru ekki leyfdar an sampykkis handhafa skuldabréfanna pegar greidslufall
hefur att sér stad eda er yfirvofandi.

pekjuhlutfallid er summan af heildarbdkfaerdu virdi hinna vedsettu eigna samkvaemt
vedsamningunum ad fradregnum fjarhaedum sem gjaldfallnar eru en ekki greiddar
samkvaemt nettunarsamningi milli Glitnis og islandsbanka deilt med hinum tryggdu
fjarhaedum.

Greidslufall telst hafa att sér stad samkvaemt vedsamningnum pegar (i) greidslufall hefur
att sér stad samkvaemt skuldabréfi A, skuldabréfi B og skuldabréfi C, (ii) ekki er greitt af
skuldabréfi A, skuldabréfi B eda skuldabréfi C a gjalddaga, (iii) lagmarkspekjuhlutfallid fer
nidur fyrir 140% og pad er ekki leidrétt innan settra timamarka, (iv) islandsbanki stendur
ekki vid yfirlysingar og fer ekki eftir akveedum tryggingarskjalanna eda skyldra
vidskiptaskjala eda (v) einhverjar af stadhafingunum og fullyrdingunum i
vidskiptaskjolunum reynast rangar eda haetta ad vera sannar 4 vidkomandi degi. Eftir ad
greidslufall hefur att sér stad, verdur pegar i stad haegt ad leita fullnustu i vedum
samkvaemt vedsamningum.

Ef islandsbanki er tekinn til skipta, fer i gjaldprot, honum skipud skilanefnd eda adrir
atburdir verda sem myndu leida til pess ad islandsbanki purfi ad standa skil & innlanum
sem forgangskrofu eins og skilgreint er i [l6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, skulu
fslandsbanki og handhafar skuldabréfa A, B og C gera sitt besta til ad skiptastjéri eda
jafngildur adili fallist & ad gera pad mogulegt ad uthluta fjarhaedunum asamt 68rum
eignum islandsbanka jafnhlida milli handhafa skuldabréfanna og innlanseigenda.
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Handhafa skuldabréfanna er skylt ad losa naeg ved til ad vardir innlanseigendur fai
uthlutad til jafns vid handhafa skuldabréfanna. Ef slikur skiptastjori éskar ekki eftir pvi ad
losud verdi ved til handa handhéfum skuldabréfanna til uthlutunar, verdur handhafi
skuldabréfanna ekki skyldadur @ pann hatt sem greint er hér ad framan. Ef handhafi
skuldabréfanna knyr fram vedsamninginn af 68rum astzedum en gjaldproti skulu pessi
akvaedi ekki gilda nema islandsbanki verdi gjaldprota innan 90 daga fra pvi ad handhafi
skuldabréfanna knyr & um fullnustu vedsamningsins.

3.1.2.5. Hlutafjarvalréttur

Samningur um hlutafjarvalrétt Glitni til handa verdur gefin Gt af FIJR, pegar SVS hefur
verid undirritadur og verdur i vorslu par til SVS hefur verid fullnustadur. ba verdur
samningurinn yfirfaerdur til Glitnis. Samkvaemt skilmalunum hefur handhafi valréttarins
v6l & ad kaupa almenna hluti { islandsbanka fyrir reidufé.

Kaupverd hluta i islandsbanka samkveemt hlutafjarvalréttinum er jafnt virdi & hlut |
upphaflegri fjarfestingu FIR en hakkar i samraemi vid lagmarksardsemiskrofu rikisins
sem reiknud er Gt med tilvisun til vaxta & islensk rikisskuldabréf i eigu islandsbanka &
sama timabili ad vidbaettum 5% a timabilinu fra 14. dgust 2009 par til tilkynning berst um
ad valkosturinn verdi nyttur.

Kaupréttinn ma nyta 4 eins manadar timabili strax ad lokinni utgafu a arsskyrslu
islandsbanka fyrir hvert fjarhagsar er lykur 31. desember &rin 2010-2014 ad badum arum
medtéldum eda hvada annan dag sem tilkynntur er af FJR. bvi til vidbotar verdur haegt
ad nyta réttinn i allt ad tiu daga eftir ad FJR hefur tilkynnt (a) ad almennir hlutir i
islandsbanka eda einhverju af détturféldgum hans hafi verid skradir i alpjodlega
vidurkenndri kaupholl, (b) ad solutryggt almennt hlutafjaritbod sem nemur eigi minna
en 50% af Utgefnum hlutum i islandsbanka eigi sér stad eda (c) ad breyting verdi &
yfirrddum islandsbanka af 68rum orsékum, hvert um sig nefnt Gtgonguleid. begar
tilkynnt er um utgénguleid, fellur allur kaupréttur nidur sem ekki hefur verid nyttur
pbegar hun er farin og valrétturinn fellur par med nidur. Ef einhver kaupréttur hefur ekki
verid nyttur einum manudi eftir ad drsskyrsla islandsbanka var gefin ut fyrir fjarhagsarid
sem endar 31. desember 2014, fellur rétturinn einnig nidur.

Onnur skilyrdi hlutabréfavalréttarins eru m.a.:

Skilmalar hlutabréfavalréttarins breytast i samrami vid atburdi er pynna Ut eda
sampjappa hlutafé, svo sem endurskipulagning eda endurflokkun & hlutafé islandsbanka.

A hverju vikutimabili naest & undan valréttartimabili getur FIR gert tilbod i ad kaupa
valréttinn af valréttarh6fum. Ef valréttarhafar i sameiningu rada eigi minna en 80% af
kauprétti og taka tilbodinu getur FJR keypt allan kaupréttinn &4 sému skilmalum og
tilbodinu nemur.

Medan kaupréttur er i gildi geta valréttarhafar skipad mann i stjérn islandsbanka fyrir
sina hénd.

Halfsarsreikningar islandsbanka verda latnir valréttarhofum i té eftir 30. juni og 31.
desember ar hvert. Valréttarhafar eiga einnig rétt 4 ad fa adrar upplysingar, p.m.t.
upplysingar um &Il meirihattar kaup eda yfirtoku eda pa atburdi er snerta islandsbanka
sem af sanngirni mega teljast hafa meirihattar ahrif a rétt valréttarhafa.

Valrétturinn er framseljanlegur.

Valrétturinn fellur undir islensk 16g og islenska domstdla eingéngu.
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Akvaedi eru um fundi medal valréttarhafa. A slikum fundum valréttarhafa geta
valréttarhafar sem eiga eigi minna en 75% af kaupréttarhlutum sampykkt akvedin atridi
sem verda bindandi fyrir alla valréttarhafa, p.m.t. ad (i) sampykkja samkomulagsatridi
milli FJR og valréttarhafanna, (ii) sampykkja breytingar a valréttinum, (iii) sampykkja
skipti @ valréttinum i hlutabréf, skuldabréf, skuldavidurkenningar eda adrar skuldir eda
verdbréf [slandsbanka eda sérhvers annars félags og (iv) skipa mann i stjérn islandsbanka
til ad koma fram fyrir hond valréttarhafa.

3.1.3. Nettunarsamningur

Nettunarsamningur er gerdur milli islandsbanka og Glitnis og vardar akvedin atridi
uppgjors milli adilanna, um hvernig peir munu fara med mal er varda nettun sem verda
kann vegna eigna og skulda sama adila sem adskildar voru med akvérdun FME, dsamt
medferd veda og annarra trygginga sem faerdar voru til islandsbanka en Glitnir geeti att
rétti.

Ef millifeerd eign er endurgreidd islandsbanka af vidskiptavini ad hluta eda ad fullu med
nettun med pvi ad nota gagnkrofu a Glitni, mun Glitnir greida islandsbanka fjarhaed sem
er jofn nettunarfjarhaedinni. Slik fjarhaed skal po aldrei vera haerri en millifeersluvirdi
vidkomandi eigna samkvaemt stofnefnahagsreikningi islandsbanka.

Med akvérdunum FME voru ved og adrar tryggingar fra innlendum adilum flutt til
islandsbanka fra Glitni. [ sumum tilfellum var um ad raeda ved sem Glitnir gat att rétt |
vegna skulda vidskiptavina sem skildar voru eftir i Glitni. Daemi um petta er skuld vegna
skiptasamninga. Samningurinn inniheldur akvaedi um hvernig med slik mal skuli farid.
Samkomulagid tilgreinir adferd til ad leysa ar malum sem upp kunna ad koma i pvi efni,
b.m.t. skyldu til ad gera sitt besta til ad nd samkomulagi um skipt ved og ad adilar muni i
pvi efni taka tillit til skiptra hagsmuna vardandi vedid.

Samningurinn heyrir undir og er gerdur i samraemi vid islensk 16g og hafa islenskir
démstdlar eingdngu l6gsogu i tengslum vid hann.

3.1.4. Flutningur a innstaedum Straums til islandsbanka

bpann 9. mars 2009 dkvad FME & grundvelli heimilda sinna skv. neydarlégunum ad
yfirtaka vald stjérnar og hluthafafundar i Straumi-Burdards fjarfestingarbanka hf.
(Straumur) og skipa honum skilanefnd. Pann 17. mars 2009 akvad FME ad flytja
innsteedur Straums til islandsbanka, eftir ad hafa haft samrdd vid skilanefndina,
krofuhafa, Sedlabanka islands og fjarmalaraduneytid, til ad tryggja innstaedueigendum
adgang ad innsteedum sinum. Ekki voru allar innstaedur fluttar en FME taldi ad sumar
innstaedur hefdu verid myndadar stuttu fyrir fall Straums med pvi ad breyta vissum
skuldabréfa- og vixilkréfum fyrir gjalddaga peirra i innstaedukrofur i peim eina tilgangi ad
tryggja paer krofur vid slitamedferd.

Sambhlida dkvad FME ad Straumur skyldi gefa Gt skuldabréf til handa islandsbanka med
vedi i ollum eigum félagsins til ad tryggja Islandsbanka greidslu fyrir yfirteknar
innstaeduskuldbindingar. Var skuldabréfid gefid at 3. april 2009 ad fjarhaed um 43,7
ma.kr. med lokagjalddaga 31. mars 2013. Vextir skuldabréfsins voru islenskir
millibankavextir, REIBOR, ad vidbaettu 1,9% alagi fyrstu 12 manudina en sidan 1,0% alagi.

A Utgafudegi skuldabréfsins gerdu sidan FIR og islandsbanki med sér samning um
lausafjarstudning vid islandsbanka vegna hugsanlegs utflaedis & yfirfaerdum innstaedum.
Um var ad reeda samkomulag um ad FIR teeki yfir nefnt skuldabréf ad fullu eda hluta og
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léti af hendi i stadinn rikisskuldabréf sem haef vaeru til vedtoku hja Sedlabanka islands
sem trygging fyrir lausafjarfyrirgreidslu. islandsbanki var i samkomulaginu skuldbundinn
til ad afhenda rikisskuldabréfin ad nyju i takt vid afborganir Straums af skuldabréfinu.
Hluti af samkomulaginu var einnig ad ef islandsbanki hefur ekki fengid fulla
endurgreidslu & skuldabréfinu 4 lokagjaldaga pess pann 31. mars 2013 geeti islandsbanki
haldid eftir rikisskuldabréfum sem samsvérudu mismuninum & yfirteknum innsteedum og
pvi sem greitt hafdi verid af skuldabréfi Straums en FJR fengi skuldabréfid afhent til
eignar og myndi innheimta hja Straumi pad sem Ut af staedi. bPannig veeri tryggt ad
islandsbanki yrdi ekki fyrir 4f6llum vegna yfirfaerslu innstaedna Straums til hans.

3.1.5. Samningur um lausafjarfyrirgreidosiu

Vid sameiginlega fjarmognun Glitnis og rikisins & islandsbanka faer rikissjédur til baka fra
islandsbanka hluta af peim rikisskuldabréfum sem rikissjodur lagdi fram sem greidslu
fyrir hlutafé. Vid pa adgerd versnadi lausafjarstada islandsbanka par sem
rikisskuldabréfin eru vedhaef vid lausafjarfyrirgreidslu fra Sedlabanka islands.

begar SSH var undirritadur sampykktu islensk stjérnvéld pvi ad veita islandsbanka
adgang ad lausu fé med lani & rikisbréfum gegn vedi i traustum eignum islandsbanka, allt
ad 25 ma.kr. Samkomulagid gildir til 30. september 2012.

Samhlida féllst Glitnir 4 ad akvedinn hluti innstaedna Glitnis yrdi bundinn i islandsbanka
sbr. undirkafla 3.1.1. hér 4 undan.

Samningurinn er hugsadur pannig ad fyrirgreidslan verdi eigi notud nema islandsbanki
hafi 4dur notad adra pa moguleika sem fyrir hendi eru til oflunar lausafjar. Ef
islandsbanki nytir fyrirgreidsluna greidir hann 0,5% gjald af notadri fjarhaed i hvert skipti
og auk pess 3-4% i arlega vexti en vextirnir fara haekkandi med hakkandi
nytingarhlutfalli fyrirgreidslunnar.

3.1.6. Samkomulag islandsbanka og Sedlabankans um husnadislan

Vid yfirfaerslu innlendra eigna og innlendra innstaedna fra Glitni til islandsbanka voru éll
innlend husnaedislan flutt til islandsbanka. Glitnir hafdi vedsett Sedlabanka islands
sértryggd skuldabréf sem tryggd voru med safni hisnaedislana vegna hefdbundinnar
lausafjarfyrirgreidslu Sedlabankans til Glitnis fyrir fall hans i oktober 2008 og var krafa
Sedlabankans gjaldfallin. Nyi Glitnir banki hf. (ni islandsbanki) ték yfir skuldbindingu
Glitnis vid Sedlabankann i samraemi vid akvordun FME p. 14. oktéber 2008 um radstéfun
eigna og skulda Glitnis.

i tengslum vid yfirtéku Glitnis & 95% eignarhlut rikisins i islandsbanka var pad krafa
Glitnis ad gert yrdi samkomulag milli islandsbanka og Sedlabanka islands um skuld nyja
bankans vid Sedlabankann pannig ad ekki veeri haetta & ad Sedlabankinn gripi til
radstafana gagnvart fslandsbanka sem stefndu lausafjarstodu hans i heettu.
Samkomulagid var undirritad 11. september 2009.

Ad lokum vard ad samkomulagi ad Sedlabankinn breytti krofu sinni i verdtryggt Ian til 10
adra med 4,5% voxtum tryggdu med vedi i ibudalanum islandsbanka sem voru
undirliggjandi trygging sértryggdu skuldabréfanna. Nafnverd skuldabréfsins var 55,6
ma.kr. Auk pess ad tryggja fjdrmodgnun husnaedislananna var lanid til pess fallid ad
minnka misvaegi verdtryggingarjafnadar islandsbanka.
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3.2. Kaupping banki hf. / Arion banki hf.

i pessum kafla er lyst samningum milli fjarmalaradherra fyrir hénd rikisins (FJR), Arion
banka og Kauppings banka, en pann 20. juli 2009 nadu FJR og skilanefnd Kauppings
rammasamkomulagi um stofnfjarmégnun Arion og fyrirkomulag vegna yfirfaerslu
innlendra eigna og skulda til Arion. Samningurinn er ad pvi leyti frabrugdinn samningum
um Islandsbanka ad eignir yfirfeerdar til Arion reyndust verdminni en vyfirfaerdar
innstaedur. bvi reyndist naudsynlegt til ad na jofnudi i yfirfeerdum eignum og skuldum ad
Kaupping geefi ut skuldayfirlysingu til Arion og setti i adgreinda vorslu tilgreindar eignir
sem Arion hefdi akvedin réttindi i til vidbotar vid yfirfeerdar eignir sem Arion fengi
vaxtatekjur af.

Samid var um tvo valkosti fyrir Kaupping um fjarmognun Arion. Annars vegar var um ad
reeda sameiginlega fjarmdgnun par sem Kaupping atti 87% hlutafjar en ad rikid legdi til
13% hlutafjar og vikjandi lan. Hinn valkosturinn var ad rikid aetti Arion banka ad fullu en
ad Kaupping fengi valrétt um ad yfirtaka allt ad 90% af eignarhlut rikisins a sidara stigi.
Undir fyrri valkostinum, sem er sameiginleg stofnfjdarmdgnun, voru eftirfarandi
samningar/léggerningar undirritadir:

Samningur um sameiginlega stofnfjarmognun (SS).
Vikjandi lan.
Hluthafasamkomulag.

Undir seinni valkostinum, sem er stofnfjarmognun rikisins, voru eftirfarandi samningar
undirritadir:

Samningur um vorslu og skilyrt virdisréttindi (SVSV).
Samningur um hlutafjarvalrétt.
ba var einnig gerdur nettunarsamningur milli Kauppings og Arion.

3.2.1. Sameiginleg stofnfjarmégnun

3.2.1.1. Samningur um sameiginlega stofnfiarmégnun

Eftir ad FJR lagdi fram hlutafé i Arion banka atti rikid allt hlutafé i bankanum, samtals 72
ma.kr. Vid stofnun félagsins i oktéber 2008 hofdu verid lagdar fram 775 m.kr. i reidufé
en vid endanlega stofnfjarmégnun i agust 2009 voru lagdir fram 71,25 ma.kr. i
rikisskuldabréfum. Eigid fé Arion vard par med um 12% af dhaettugrunni bankans. FJR og
Kaupping aformudu ad ef &akvedin skilyrdi i samningnum veeru uppfyllt myndi
eignarhaldsfélagid Kaupskil ehf. sem er 100% i eigu Kauppings, fjarmagna og yfirtaka
87% af eignarhlut FJR i Arion med pvi ad leggja fram eignir i pessu skyni.

A umpéttunartima Kauppings fra samningsdegi 3. september 2009 til 31. oktdber 2009
attu badir samningsadilar jafnan rétt @ ad skipa menn i stjorn Arion pannig ad hvor adili
rédi fimm atkvaedum i stjérninni. A medan petta millibilsastand vardi var ekki haegt ad
leggja ut i tiltekin vidskipti an fyrirfram skriflegs sampykkis FJR og Kauppings, en eigi
matti @ dsanngjarnan hatt neita um sampykki eda tefja mikilvaeg vidskipti. Ennfremur
hafdi Kaupping leyfi til ad lata fara fram kostgaefniathugun a Arion.

Skuldbinding Kauppings til askriftar ad eignarhlutum i Arion var had pvi ad dkvednum
skilyrdum veeri fullnaegt, eda fallid yrdi fra peim eftir adstaeedum, en pau voru adallega:
(i) ad kostgaefniathugun Kauppings og krofuhafa pess & Arion yrdi dsaettanlega lokid ad
mati skilanefndar Kauppings, (ii) ad vidbrogd krofuhafa til malsins vaeru jakveed ad mati
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skilanefndar Kauppings, (iii) ad FME sampykki Kaupskil ehf. sem eiganda ad radandi
eignarhlut i Arion og (iv) ad skilanefnd Kauppings taeki akvérdun um stofnfjarmégnun
Arion.

Ef skilyrdum fyrir stofnfjarmoégnun Kauppings veeri fullnaegt yrdi hlutafé Arion aukid og
Kaupping myndi kaupa naegilega marga hluti i Arion til ad uppfylla skuldbindingar sinar
samkvaemt samningnum. Til endurgjalds myndi Kaupping faera dkvednar eignir til Arion
en a sama tima myndi FJR dkveda laekkun hlutafjar i Arion og fa i pess stad millifaert til
sin rikisskuldabréf i samraemi vid samninginn.

Fjarhaed i rikisskuldabréfum sem rikid mun leggja fram i formi vikjandi lans yrdi haldid
eftir af Arion til endurgjalds fyrir Gtgafu Arion & hinu vikjandi skuldabréfi. Ad hinni
sameiginlegu stofnfjarmognun lokinni taeki hluthafasamkomulagid gildi.

i upprunalegum samningi, sem undirritadur var 3. september 2009, var gert rad fyrir ad
ef ekki yrdi lokid vid stofnfjarmoégnun Kauppings i sidasta lagi 31. oktdber 2009 skuli
adilar lita svo @ ad samningurinn um sameiginlega stofnfjarmégnun sé brott fallinn. b3
gat Kaupping hvenaer sem var fram til 31. oktéber 2009 lyst pvi yfir ad pad muni ekki
hrinda stofnfjarmdgnuninni i framkveemd med skriflegri tilkynningu til rikisins. Par sem
kostgaefniathugun en pd sérstaklega sampykki FME & Kaupskilum sem eiganda drdést &
langinn 13 endanleg akvordun skilanefndar Kauppings um stofnfjdarmognun Arion banka
ekki fyrir fyrr en @ hluthafafundi Arion 8. jandar 2010.

Samningurinn gerir rad fyrir ad rikid standi undir 35% af heildarfjdrmégnun Arion og ad
Kaupping leggi fram samtals 65% af stofnfénu. Framlag rikisins i Arion tekur til alls
vikjandi lansins sem nemur 25% af heildarfjarmognun en afgangurinn af 35%
stofnfjarmdgnun rikisins skal vera i formi hlutafjar. Framlag Kauppings til Arion skal ad
Ollu leyti vera i formi hlutafjar med eignarhlut sem er 100% ad fradregnum eignarhluta
rikisins.

Fyrir pad timabil sem Arion var ad fullu i eigu rikisins ber pvi ardur af rekstri bankans
samkvaemt nanara samkomulagi.

A sex manada timabili fra undirritun samnings skulu millifeerdar eignir, sem metnar voru
a nullvirdi i stofnefnahagsreikningi Arion, faerdar til baka til Kauppings a nullvirdi ef
Kaupping bidur um pad.

Samningurinn er saminn undir islenskum [6gum og hlitir peim og islenskum démstélum
eingdngu.

3.2.1.2. Vikjandi lan

bpegar samningurinn tekur gildi gefur Arion Ut og FIR kaupir 6tryggd vikjandi skuldabréf i
EUR ad fjarhaed sem nemur 4% af ahaettugrunni bankans pannig ad eiginfjarhlutfallid
haekki Ur 12% i 16%. Azetlad var i upphafi ad heildarfjarhaed skuldabréfanna yrdi um 25
ma.kr. en endanleg fjarhaed vard um 29,6 ma.kr. Skuldabréfin skulu vera eigendaskrad
og skulu vera i peim fjarhadum sem Arion banki dkvedur. Skuldabréfin verda vikjandi &
eftir 5drum skuldum Arion.

Lanstimi skuldabréfanna er tiu ar fra utgafudegi. Skuldabréfin bera vexti sem Arion
greidir arsfjoroungslega eftir a 31. mars, 30. juni, 30. september og 31. desember ar
hvert og fellur fyrsta greidslan i gjalddaga 31. desember 2009. Pé ma Arion fresta
vaxtagreidslum fyrstu tvo arin. Vextir verda 4% yfir EURIBOR @ ari fyrstu fimm arin og
haekka i 5% yfir EURIBOR eftir pad.
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Arion getur endurgreitt hvada skuldabréf sem er, eda hluta af pvi, 4 hvada vaxtadegi sem
er eftir fimm ar frad utgafudegi eda fyrr, ef FME leyfir, dsamt afélinum en égreiddum
voxtum.

Arion & vol & hvenzer sem er, ef FME leyfir, ad breyta hluta eda i heild 6llum utistandandi
skuldabréfum i hlutafé. Kjosi Arion ad fara pa leid getur eigandi skuldabréfanna valid a
milli pess ad fa almenn hlutabréf eda forgangshlutabréf an kosningaréttar med voxtum
er samsvara aheaettulausum voxtum i islenskum kronum ad vidbaettu 4% alagi dsamt
vissum haekkunardkvaedum.

Réttur skuldabréfaeigenda er ad 6llu leyti vikjandi fyrir réttindum almennra kréfuhafa.
Verdi Arion slitid skulu krofur skuldabréfaeigenda koma & eftir krofum peirra og par af
leidandi skal eigi greifa neitt til skuldabréfaeigenda fyrr en 6llum kréfum almennra
krofuhafa hefur verid fullnaegt i slitunum. Sérhver greidsla af skuldabréfunum eda i
tengslum vid pau, hvort heldur af hofudstdl, i vexti eda a annan hatt, skal i 6llu tilliti vera
had pvi skilyrdi ad ekki hafi verid tekin akvordun um slit & Arion og ad ekki hafi ordid
greidslufall 8 krofum og ad greidslan verdi ekki til pess ad Arion brjoéti reglur um lagmarks
eigid fé.

Ef greidslufall varir lengur en tiu virka daga vegna greidslu @ hofudstdl skuldabréfanna
eda vegna gjaldfallinna vaxta af skuldabréfunum (nema frestadra vaxta eins og leyft er i
skuldabréfunum) geta skuldabréfaeigendur krafist slita & Arion i samrami vid islensk
l6g, ad tilskildum vikjandi akveedum.

Skuldabréfin skulu heyra undir islensk 16g, vera upp byggd samkvaeemt peim og heyra
undir islenska domstdla eingéngu.

3.2.1.3. Hluthafasamkomulag

begar SS er fragenginn gengur hluthafasamningur sem Kaupping, Arion og FJR eru adilar
ad i gildi. Hluthafasamningurinn verdur i gildi par til heildarhlutur rikisins verdur minni en
5% af heildarhlutafé Arion. Helstu dkvaedi samningsins eru sem hér segir:

Kaupping 4 rétt 4 ad skipa fjéra stjornarmenn i stjorn Arion og skal einn peirra vera
formadur stjérnar. FIR & rétt 4 ad tilnefna einn stjérnarmann i stjérn Arion sem skal, ef
FIR 6skar pess, eiga saeti i kjaranefnd Arion.

Rikid skal eiga neitunarvald i eftirfarandi malum:

Ad Arion banki verdi lagdur nidur sem vidskiptabanki.

A0 allar eda mestallar eignir Arion verdi latnar af hendi.

Ad Arion verdi gert upp eda pvi slitid.

A0 sampykktum Arion verdi breytt @ pann veg ad pad verdi FIR i 6hag nema
breytingin hafi somu efnislegu ahrif a8 adra hluthafa.

A0 ardur verdi greiddur fyrstu prju arin.

Vidskiptum milli Arion og Kauppings.

Ef FJR hyggst feera eitthvad af hlutabréfum sinum til pridja adila skal pad fyrst bjoda
Kauppingi ad kaupa pau hlutabréf @ sama verdi og med somu skilmalum og verid er ad
bjéda pridja adila.

Ef Kaupping dskar eftir ad selja meira en 50% af hlutum sinum sem pa eru Utistandandi |
Arion og finnur kaupanda sem ekki er adildarfélag Kauppings og kemst ad samkomulagi
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um s6luna vid kaupandann a slikum hlutum skal FJR vera skylt ad sampykkja tilbod fra
kaupandanum a somu kjérum og sampykkt er af Kauppingi.

Ekki er leyfilegt ad selja eda millifeera hluti i einum vidskiptum eda hrinu tengdra
vidskipta gerdum af Kauppingi ef pad verdur til pess ad Kaupping haettir ad eiga meira en
50% af utistandandi hlutum nema fyrirhugadur yfirtékuadili ad slikum hlutum hafi fyrst
gert FIR tilbod i ad kaupa hlutfallslega sama fjélda hluta @ sama verdi 4@ hlut og & sému
kjorum og skilmalum og greida a til Kauppings. Kaupskyldan & ekki vid um vikjandi lan.

Ekki skal gefa ut hluti né yfirfaera til adila sem ekki er adili ad hluthafasamningnum nema
hann hafi fyrst sampykkt ad gerast adili ad honum.

Samningur hluthafa skal heyra undir islensk 16g og skulu islenskir démstélar eingéngu
hafa l6gsogu i deilumalum er upp kunna ad koma.

3.2.2. Stofnfjarmognun rikisins

3.2.2.1. Samningur um vorslu og skilyrtan virdisrétt

Samningur um vorslu og skilyrtan virdisrétt (SVSV) kvedur @ um hvernig eignir Kauppings
eru latnar i vorslu til ad pekja virdi pess sem upp a vantar vegna feerslu eigna og skulda
fra Kauppingi til Arion. bad sem upp a vantar er metid a8 38 ma.kr. en af pvi ber ad greida
vexti. Sampykkt er ad helmingur pess sem upp 4 vantar verdi talinn skuld i islenskum
kronum sem ber vexti sem eru 0,15% yfir medalvoxtum greiddum af Arion af
innlansreikningi Kauppings hja Arion. Hinn helmingurinn skal teljast vera skuld i EUR sem
ber eins manadar EURIBOR vexti ad vidbaettu 1,75% dlagi. Fjdrhaedin sem upp a vantar
getur aldrei ordid heerri en 38 ma.kr. ad undanskildu pvi sem nemur gjaldféllnum véxtum
og gengisflokti samkvamt SVSV.

pa faer Kaupping skilyrtan virdisrétt a safni staerstu ldna Arion sem samanstendur af um
67% af millifaersluvirdi heildarlananna til vidskiptavina og 50% af bruttovirdi millifserdra
eigna. Hugsanlegum dbata umfram vaentan hagnad af eignunum verdur skipt milli Arion
og Kauppings pannig ad Kaupping feer 80% af abatanum par til ndadst hefur ad
endurheimta 38 ma.kr. og 50% af naestu 10 ma.kr. i endurheimtu. Abatinn verdur
eignfeerdur & moti pvi er vantadi upp 4 upphaflega vegna feerslu nettdeigna til Arion.
Samkomulagid gildir til 30. juni 2012. Kaupping mun einnig greida umsamda vexti af pvi
sem upp a vantadi i upphafi til Arion par til pad sem upp & vantadi verdur endurheimt
eda eignir ad jafnharri fjarhaed verda millifeerdar til Arion.

Kaupping skal leggja fram yfirlit sem tilgreinir hvada eignir pad hyggst leggja fram sem
vorslueignir. Pessar eignir verda ad vera a.m.k. jafnmikils virdi og sem nemur pvi er upp 4
vantar i millifeerslu eigna og skulda. Eftir ad skrain hefur verid 16gd fram skal Arion hafa
20 virka daga til ad fara yfir skrdna og meta heildarvirdi eignanna. Ef Arion er peirrar
skodunar ad heildarvirdi eignanna sé laegra en pad sem upp a vantar i upphafi getur
Arion andmeaelt vid Kaupping med pvi ad senda skriflega tilkynningu innan 20 virkra daga
fra pvi ad hafa fengid skrana. Ef Arion andmaelir skulu Kaupping og Arion leitast vid ad na
samkomulagi innan 20 virkra daga fra pvi Kaupping tok vid andmaelatilkynningunni. Ef
vorsluskilatimabilid rennur Gt og Arion og Kaupping hafa ekki ndd samningum um
agreiningsefni, geta annadhvort Arion eda Kaupping visad malinu til sjalfstaeds
endurskodunarfyrirtaekis sem adilar koma sér saman um i sameiningu a peim grundvelli
ad pad skuli akveda virdi fyrirhugadra vorslueigna og meaela med, ef naudsyn pykir, ad
virdi eigna Kauppings verdi lagfeert.
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Kauppingi er skylt ad tilkynna Arion 1. april ar hvert um heildarvirdi vorslueigna 31.
desember fyrra ars. Ennfremur ber Kauppingi ad tilkynna Arion um sérhvert meirihattar
greidslufall skuldara og meirihattar breytingar i skilmalum einhverra af vorslueignunum.
Kaupping a rétt a ad flytja eignir Ur vorslueignasafninu i tiu daga eftir hvern virdisdag
vorslueigna og adur en kemur til endurskipulagningar eda solu 4 vorslueign. Ef petta
leidir til pess ad virdi vorslueignar verdur laegra en pad er upphaflega vantadi upp a er
Kaupping skyldugt til ad leggja adrar eignir til i stadinn til ad baeta upp mismuninn. Ef
Arion andmeelir millifaerslunni og pvi ad eignir komi par i stadinn, skal fara ut i vidlika
adferdir og lyst er hér ad framan, en med peim haetti skulu adilar reyna ad na
samkomulagi. Ef samkomulag naest samt ekki verdur haegt ad visa malinu til sjalfstaeds
endurskodunarfyrirtaekis til Urlausnar.

Ef virdi vorslueigna reynist vera laegra en sem nemur pvi er upp 4 vantadi i upphafi a
einhverjum virdisdegi vorslueigna skal Kaupping gera tillogu um vidbodtareignir sem
lagdar verda inn i safn vorslueigna. Sama adferd og lyst var hér ad framan verdur notud
ef Arion andmaelir fyrirhugudum eignum & peim grundvelli ad virdi peirra sé of lagt. Til
ad taka af allan vafa ber ad geta pess ad fjarhaedin sem upp a vantar getur aldrei ordid
haerri en 38 ma.kr. nema i tilfelli vaxta sem ber ad greida og gengisflokts samkvaemt
SVSV.

Allar tekjur sem hljétast af vorslueignunum skulu greiddar & vaxtareikning Kauppingi til
handa. Geta ber pess ad Kaupping getur tekid ut umframfjarhaedir af reikningnum
hvenar sem er.

Ef Kaupping leggur ekki fram vorslueignir sem eru jafnverdmaetar og pad sem vantar upp
4 eda letur 4 annan hatt undir hofud leggjast ad gegna meirihattar skuldbindingu
samkvaemt SVSV og lagar petta ekki innan fimm virkra daga fra pvi ad Arion tilkynnir pvi
par um hefur Arion rétt til ad framfylgja rétti sinum yfir vorslueignunum, p.m.t. ad
yfirtaka eignirnar og selja paer. Ef Arion nytir sér rétt sinn skal litid svo & ad SVSV hafi
verid slitid af Arion og ad endanlegt mat fari fram samkvaemt samningnum. betta getur
leitt til pess ad annadhvort verdi Kaupping skyldugt til ad greida Arion vidbdtarfjarhaed
umfram pad sem sem endurheimt verdur med framfylgdinni ef virdi pessara eigna er
talid vera laegra en pad sem upp a vantadi eda Arion verdi skuldbundid til ad endurgreida
Kauppingi ef svo reynist ad eignirnar 4@ tima framfylgdarinnar reynast meiri en pad sem
upp 4 vantadi. Krafa Arion samkvaemt pvi sem upp a vantadi er forgangskrafa 3
Kaupping.

SVSV inniheldur skra yfir frateknar eignir i Arion dsamt aaetludu virdi peirra, sem bundin
er trunadi. Pann 1. april 4 hverju almanaksari skal Arion leggja fram skra fyrir Kaupping
med uppfaerdu mati & frateknum eignum m.v. 31. desember naestlidins ars. Kaupping
skal hafa 20 virka daga eftir ad hafa mottekid matid til ad bera fram agreining. Fari svo
skulu Kaupping og Arion leitast vid ad na samkomulagi um frateknar eignir en reynist pad
6mogulegt getur annar hvor adilinn visad malinu til sjalfstaeds endurskodunarfyrirtaekis
til drlausnar.

Ef og ad svo miklu leyti sem heildarvirdi fratekinna eigna i bradabirgdamati er meira en
heildarvirdi fratekinna eigna eins pad var synt i upphaflegu mati, ma leysa ut fjarhaed
sem jafngildir 80% af mismuninum Ur vorslueignum Kauppings. Eftir ad slik fjarhaed hefur
verid leyst ut, skulu pezer eignir sem pannig hafa verid leystar Ut haetta ad teljast til
vorslueigna. Ef petta gerist oftar en einu sinni skal i SVSV taka videigandi tillit til hvada
eignir hafa verid leystar undan vorslueignum. Hafa skal i huga ad sa hluti skuldarinnar
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sem talin er i EUR verdur laekkadur adur en komid er ad peim hluta sem er i islenskum
krénum.

Kaupping hefur rétt til ad skipa tilsjdnarmann til ad fylgjast med frateknum eignum.
Tilsjdnarmadurinn skal hafa rétt 4 ad sitja alla fundi lananefnda og stjornarfundi Arion
begar frateknar eignir eru til umraedu eda akvardanir eru teknar vegna peirra. Skylt er
ennfremur ad tilkynna honum um allar akvardanir tengdar frateknum eignum ad pvi leyti
sem slikar akvardanir eru ekki teknar 8 umraaeddum fundum og skal hann eiga rétt a ad fa
viokomandi upplysingar tengdar hinum frateknu eignum fyrir fundi par sem paer eiga ad
vera til umraedu, og eigi sidar en adrir fundarmenn & slikum fundum. A8 lokum skal slikur
tilsjonarmadur eiga rétt a8 ad leggja til vid Arion sérhverjar radstafanir um frateknar
eignir i peim tilgangi ad hamarka virdi peirra. Vakin er athygli 4 ad tilsjénarmadurinn
mun ekki hafa neitunarvald vardandi dkvardanir teknar af Arion.

{ tiu virka daga eftir ad akvordun hefur verid tekin um frateknar eignir & Kaupping rétt a
ad visa agreiningi eda andmaelum til gerdardéms. Kaupping a rétt 4 botum sem kvednar
eru upp af gerdardémi vegna fjarhagsskada sem pad verdur fyrir af akvordunum teknum
af Arion vegna fratekinna eigna sem taldar eru vera i 6samraemi vid hamorkun virdis a
frateknum eignum fyrir lokamatsdag eda sem a annan hatt eru ésanngjarnar eda vinna
gegn hagsmunum Kauppings.

Lokamat a frateknum eignum skal fara fram innan 20 virkra daga fra 30. juni 2012 og skal
Arion innan pess tima leggja fram eintak af lokamati fyrir Kaupping til skodunar.
Kaupping skal hafa 20 virka daga eftir ad hafa fengid lokamatid i hendur til ad
endurskoda lokamatid og ef Kaupping gerir dgreining um matid verdur pad innan 20
daga frestsins ad tilkynna Arion um pad. Ef petta gerist skulu adilar hafa 10 virka daga til
ad nd samkomulagi um lokamat. Naist samkomulag ekki innan pess tima getur hvor
adilinn um sig visad agreiningnum til endurskodunarfyrirtaekis til drlausnar.

Vextir verda reiknadir af medaltali pess er arlega vantar upp & 4 timabilinu fra 21.
oktéber 2008 til lokadags. Fjarhaed hofudstdls sem pannig er dkvordud skal bera vexti er
nema EURIBOR ad vidbaettu 1,75% alagi af EUR-hluta skuldarinnar og medaltali vaxta er
Arion greidir af innldnum Kauppings hja Arion ad vidbaettum 0,15% & hlut skuldarinnar i
islenskum krénum.

Ef Kaupping parf ad greida Arion i samraemi vid lokamat getur pad greitt EUR-hluta
skuldarinnar i gjaldmidli ad eigin vali, faert i EUR og krénuhlutann i islenskum krénum. Ef
Kaupping hyggst greida alla skuldina eda hluta hennar i gjaldmidli sem ekki er haegt ad
nota til slikra skipta 4@ greidsludegi vegna markadstruflunar eda hamfaraatburda getur
Arion neitad ad taka vid slikri greidslu par til slik truflun eda hamfaraatburdur er genginn
yfir. A peim degi verda eftirstédvar skuldarinnar greiddar med véxtum. Ef Arion & ad
greida Kauppingi ad fengnu lokamati getur hann greitt i islenskum kréonum.

3.2.2.2. Hlutafjarvalréttur

Ef ekki verdur af fjarmognun Kauppings eins og gert er rad fyrir i SS skal FIR leysa
samninginn um hlutafjarvalrétt ar vorslu og gefa Ut rétt til ad kaupa fyrir reidufé allt ad
90% af utgefnu hlutafé i Arion.

Kaupréttinn samkvaemt hlutafjarvalréttinum er haegt ad nyta a eins manadar timabili
strax ad lokinni Gtgafu & arsskyrslu Arion fyrir hvert fjarhagsaranna 2010-2014.
Ennfremur verdur kauprétturinn virkur 4 timabili med tilliti til Gtgongu. Utganga verdur
til pegar (a) almennir hlutir i Arion eda einhverju af détturfélogum pess eru skradir a
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skipulegum markadi, (b) breyting verdur & yfirradum yfir Arion. Ef kauprétturinn hefur
ekki verid notadur i samraemi vié viokomandi akvaedi i samningnum um hlutafjarvalrétt
rennur hann Ut og hlutafjarvalrétturinn fellur nidur, en pd adeins ef viokomandi utganga
hefur ndd fram ad ganga.

Kaupverdid er reiknad ut sem fjarhaed i islenskum krénum & hvern hlut samkvaemt
samningnum um rétt til kaupa 4 hlutum ut fra eftirfarandi formulu:

(5,6935 kronur) margfaldad med (1+[ahaettulausir vextir + 5%]) x

par sem ,x“ er jafnt og arafjoldinn fra 22. oktober 2008 fram ad peim degi er tilkynning
er gefin. Ahzettulausir vextir visa til drsvaxta er Arion faer & rikisskuldabréfinu a
dkvordunartimabilinu.

A medan hlutafjarvalrétturinn er i gildi skal Kaupping eiga einn mann i stjérn Arion banka
med full réttindi. Stjérnarmadurinn skal eiga rétt a ad taka seeti i peim nefndum Arion
sem taldar eru skipta mali i tengslum vid hlutafjarvalréttinn.

i dkvednum malum hefur stjérnarmadurinn fyrir hénd handhafa hlutafjarvalréttarins
neitunarvald, p.m.t. yfir meirihattar breytingum & sampykktum, slitum, meirihattar
breytingum 4 edli rekstrarins, p.m.t. yfirtokum, solu eda lokum starfraekslu
vidskiptapatta, 6llum meirihattar vidskiptum vid hluthafa eda tengd félog hans (6druvisi
en a 6hagsmunatengdum grundvelli og sem hluta af edlilegum rekstri), tokum &
meirihattar lanum, veitingu meirihattar dbyrgda eda trygginga, veitingu meirihattar lans
og greidslu ards eda 66rum greidslum til hluthafa (68ru en i edlilegum rekstri).

Halfsarsreikningar Arion verda adgengilegir fyrir valréttarhafa innan prjatiu daga eftir 30.
juni og 31. desember &r hvert. Arsfjérdungsreikningar Arion (ef peir verda gerdir) verda
adgengilegir fyrir valréttarhafa jafnskjott og pad er med sanngirni gerlegt eftir ad peir
liggja fyrir. Ennfremur verda upplysingar veittar um endurskipulagningu og meirihattar
eftirgjof skulda og getur stjornarmadur valréttarhafa gert athugasemdir vid akvérdun en
ekki beitt neitunarvaldi a hana.

A fundum valréttarhafa geta valréttarhafar med kauprétt fyrir eigi minna en 75% af
valréttarhlutum sampykkt akvedin atridi sem skulu teljast bindandi fyrir alla
valréttarhafa, p.m.t. ad veita sampykki fyrir sérhverri malamidlun eda fyrirkomulagi sem
gerd er tillaga um milli FJR og valréttarhafanna, sampykkt breytingar @ valréttinum,
sampykkt ad valréttinum verdi breytt i hlutabréf, skuldabréf, breytanleg skuldabréf eda
adrar skuldavidurkenningar eda verdbréf Arion eda i 60ru félagi og ad skipa
stjérnarmann i Arion til ad koma fram fyrir hond valréttarhafa.

Hlutafjarvalrétturinn er ad fullu framseljanlegur og fellur undir bresk 16g og er ad 6llu
leyti undir 16gségu breskra domstodla.

3.2.3. Nettunarsamningur

Nettunarsamningur er gerdur milli Arion og Kauppings og vardar akvedin atridi uppgjors
milli adilanna, um hvernig peir munu fara med mal er varda nettun sem verda kann
vegna eigna og skulda sama adila sem adskildar voru med &kvordun FME, dasamt
medferd veda og annarra trygginga sem faerdar voru til Arion en sem Kaupping gaeti att
rétti.

Ef millifeerd eign er endurgreidd Arion af vidskiptavini ad hluta eda ad fullu med nettun
med pvi ad nota gagnkrofu & Kaupping, mun Kaupping greida Arion fjarhaed sem er j6fn
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nettunarfjarhadinni. Slik fjarhaed skal po aldrei vera haerri en millifeersluvirdi vidkomandi
eigna samkvaemt stofnefnahagsreikningi Arion.

Par sem um er ad raeda allsherjarved sem Arion hefur yfir ad rada og Kaupping a ekki
hlut i skal Arion hafa forgang til nytingar vedsins. bad sem eftir kann ad verda af vedinu
eftir fulla greidslu til Arion getur Kaupping nytt sér.

par sem allsherjarved er fyrir hendi sem skipt er milli Arion og Kauppings skal hvor adili
um sig eiga hlutfallslegan rétt i hagsmunum er fylgja allsherjarvedinu. Hlutfallsleg
skipting er gerd & grundvelli nafnverds krafna i hondum Arion og Kauppings.
Samkomulagid tilgreinir adferd til ad leysa ur malum sem koma kunna upp i pvi efni,
b.m.t. skyldu til ad gera sitt besta til ad na samkomulagi um vedin og ad adilar muni i
pessu efni taka tillit til skiptra hagsmuna vardandi vedid.

Samningurinn heyrir undir og er gerdur i samraemi vid islensk 16g og hafa islenskir
doémstolar eingdngu l6gsogu i tengslum vid hann.

3.2.4. Flutningur & innstaedum SPRON til Arion

bPann 21. mars 2009 akvad FME a grundvelli heimilda sinna skv. neydarlégunum ad
yfirtaka vald stjérnar og hluthafafundar i SPRON og skipa honum skilanefnd. pa akvad
FME ad flytja heaefar innstaedur SPRON til Arion banka, eftir hafa haft samrad vid
skilanefndina, krofuhafa, Sedlabanka islands og fjarmalaraduneytid, til ad tryggja
innstaedueigendum adgang ad innstaeedum sinum. b4 akvad FME ad SPRON skyldi stofna
sérstakt hlutafélag (sem fékk nafnid Drémi ehf.) ad fullu i sinni eigu sem myndi yfirtaka
allar eignir SPRON par med talin vedréttindi og dabyrgdir. Dromi ték einnig yfir
skuldbindingar SPRON gagnvart Arion vegna flutnings 4 innsteedum og skyldi gefa ut
skuldabréf til Arion sem samsvaradi yfirteknum innstaedukréfum med vedi i o6llum
eignum félagsins asamt hlutafjareign SPRON i Drédma, hid svokallada SPRON-skuldabréf.

Vegna yfirtoku Arion a innsteedum SPRON var samid um sérstaka lausafjarfyrirgreidsiu
FJR vid Arion vegna hugsanlegs utflaedis a yfirfeerdum innsteedum adur en greidslur af
SPRON-skuldabréfinu aettu sér stad. Nanar er gerd grein fyrir peirri fyrirgreidslu undir lid
3.2.5 hér & eftir, en su fyrirgreidsla samsvarar fyrirgreidslu til islandsbanka skv. lidum
3.1.4. 0g 3.1.6. hér a undan.

Fjarmalaraduneytid hefur einnig lyst pvi yfir gagnvart Arion ad rikid muni halda Arion
banka skadlausum ad pvi er vardar SPRON-vidskiptin og par med i raun tryggja greidslu a
SPRON-skuldabréfinu.

3.2.5. Samkomulag um lausafjarfyrirgreidsiu

Vid sameiginlega fjarmégnun Kauppings og rikisins & Arion banka feer rikissjodur til baka
fra Arion hluta af peim rikisskuldabréfum sem rikissjédur lagdi fram sem greidslu fyrir
hlutafé. Vid pa adgerd versnadi lausafjarstada Arion par sem rikisskuldabréfin eru
vedhaef vid lausafjarfyrirgreidslu fra Sedlabanka Islands. Einnig purfti ad tryggja ad Arion
yrdi ekki fyrir afollum vegna yfirfaerslu @ innsteedum SPRON til hans.

bpann 3. september 2009 afhenti fjarmalaraduneytid Arion bréf par sem stadfest er ad ef
SS verdur fullnustadur eins og gert er rad fyrir i samningnum muni rikid tryggja Arion
adkvedna lausafjarfyrirgreidslu. Rikid stadfesti par ad pad muni lana Arion allt ad 75
ma.kr. i rikisskuldabréfum med vedi i skuldabréfi SPRON en su fjarhaed getur laekkad um
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fjarhaed er samsvarar leekkun @ SPRON-skuldabréfinu. Rikisskuldabréfid mun uppfylla
krofur Sedlabanka islands um vedhaefi fyrir lausafé & stodludum kjérum.

Gjald Arion fyrir afnot af fyrirgreidslunni verdur sem hér segir:
bpegar SPRON-bréfid er notad sem ved:

Ekkert l[antdkugjald.

Notkunargjald:

1. Adrattur fra 0-25 ma.kr.: Ekkert gjald. Hid sama mun eiga vid um frekari adratt ef
haegt er ad syna fram 4 ad porf fyrir laust fé stafi beinlinis af uttektum & SPRON-
innstaedum.

2. Adrattur 25-75 ma.kr. fyrir umsamid gjald.

Ef adrar eignir en skuldabréf SPRON eru settar sem ved:

0,5% lantokugjald.
3% p.a. notkunargjald.

Rikid lysti pvi yfir i bréfi sinu ad pad muni halda samningaumleitunum sinum vid
Sedlabanka islands 4fram og gera sitt besta til ad f4 Sedlabankann til ad taka skuldabréf
SPRON beint sem ved i peim tilgangi ad veita adgang ad lausafé. Yfirlysingin er i gildi til
lokagjaldaga SPRON-skuldabréfsins & arinu 2014.

Ennfremur lysti rikid pvi yfir ad pad veeri reidubuid ad hefja samninga vid Arion um
frekari lausafjaradgang ef svo faeri ad utfleedi annarra innldna en SPRON-innlana skapadi
lausafjarerfidleika hja Arion.

3.2.6. Samkomulag Kauppings og Sedlabankans um husnadislan

i tengslum vid yfirtoku Kauppings & 87% eignarhlut rikisins i Arion var gengid fra
samkomulagi um m.a. gjaldfallin dag- og vedlan sem Sedlabankinn hafdi veitt Kauppingi
fyrir fall hans i oktdber 2008. Ad pvi marki sem um var ad raeda lan tryggd med vedi i
hisnadisldanum og/eda lanum til rikisfyrirtaeekja og sveitarfélaga vard pad ad
samkomulagi ad pau lan yrdu framseld til Arion gegn lanssamningi Arion vi0
Sedlabankann. Samkomulag petta var gert 30. ndvember 2009.

Til ad studla ad auknu jafnvaegi i gjaldeyrisjofnudi Arion var samid um fjolmyntalan.
Hofudstoll lanssamningsins var ad jafnvirdi 61,3 ma.kr. midad vid 8. januar 2010.
Lanssamningurinn er til 7 dra en haegt er ad framlengja hann i 6 ar til vidbotar. Vaxtakjor
l[dnssamningsins eru priggja manada erlendir millibankavextir ad vidbaettu 3% Aalagi.
Lanssamningurinn er vedtryggdur med Ollum peim lanssamningum sem upphaflegu
hofdu verid vedsettir Sedlabankanum.

3.3. Landsbanki islands hf. / Landsbankinn (NBI hf.)

i pessum kafla er lyst samningum milli fjarmalaradherra fyrir hond rikissjods (FIR),
Landsbankans (NBI) og Landsbanka islands hf. (LBI), en pann 15. desember 2009 nadu
pessir adilar samkomulagi um stofnfjarmégnun NBI og uppgjor milli bankanna sem félst i
utgdafu skuldabréfa og hlutabréfa sem NBI myndi afhenda LBI sem greidslu fyrir tilflutning
eigna og skulda til NBI i oktéber 2008. Samningurinn gerir rad fyrir utgafu 4 upphaflegum
skuldabréfum i EUR, GBP og USD og skilyrtu skuldabréfi dsamt eignarhluta LBl sem naemi
um 19% af hlutafé NBI i upphafi, en sem gaeti minnkad ad hluta eda ad fullu. Eftir ad buid
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verdur ad akveda fjarhaed skilyrta skuldabréfsins, afhendist allt eda hluti af hlutafé i NBI i
eigu LBI til FJR eins og lyst er hér a eftir.

i framhaldinu skuldbundu islensk stjérnvéld sig til ad leggja NBI til hlutafé pannig ad 4
hluthafafundi skradi FIR rikissjéd fyrir 18.745.000.000 hlutum i NBI & 6,4670579 krénur a
hlut, samtals 121.225.000.000 kr. betta var til vidbdtar vid 775 milljon hluti sem rikid
hafdi skrifad sig fyrir og greitt i oktéber 2008. ba gera samningarnir rad fyrir ad LBl muni
eignast 4.480.000.000 hluti sem samsvarar um 19% hlut i NBI eins og nanar er lyst hér a
eftir.

betta fyrirkomulag mun tryggja NBI grunneiginfjarhlutfall samkvaemt eiginfjarpaetti A er
nemur um 12% af dhaettugrunni.

Samkomulagid i heild er bundid i nokkrum samningum og léggerningum:
Samningur um stofnfjarmognun (SS) milli FJR og LBI.

Rammasamningur og samningur um  utgdfu  skuldabréfa(RASUS eda
Rammasamningurinn) milli FJR, NBI og LBI.

Skuldabréf og skilyrt skuldabréf Gtgefin af NBI til LBl asamt vorslusamningi.
Vedsamningur milli NBI og LBI til tryggingar skuldabréfunum.
Hluthafasamningur (HS) milli FJR og LBI.

Nettunarsamningur (NS) milli NBl og LBI.

3.3.1. Samningur um stofnfjarmoégnun

Vid undirritun SS og RASUS mun FIR skrifa sig fyrir 18.745.000.000 hlutum i NBI &
genginu 6,4670579 4 hvern hlut greitt med afhendingu a rikisskuldabréfum med
hofudstdl og afolinum voxtum er nemur samtals ISK 121.225.000.000. AG medtaldri eign
FJR & 775.000.000 almennum hlutum, sem rikid skrifadi sig fyrir i oktdber 2008 & genginu
1, nema hlutir rikisins i NBl samtals 19.520.000.000 ad medaltali & genginu 6,25.

begar petta skilyrdi var uppfyllt skrifadi LBI sig fyrir 4.480.000 hlutum i NBI & genginu
6,25 a hlut i pvi skyni ad lata af kr6fum gegn NBI samtals ad fjarhaed ISK 28 ma.kr. bessir
hlutir nema um 19% af utgefnu hlutafé i NBI.

Eftir ad hlutir hafa verid gefnir Ut eins og gert er rad fyrir i SS mun hlutafé NBI nema 24
ma. almennum hlutum ad verdmaeti ISK 150 ma.kr.

SS heyrir undir islensk |6g og verdur undir [6gsogu islenskra domstdla eingéngu.

3.3.2. Rammasamningur og samningur um utgafu skuldabréfa

Utgafa hluta i NBI til LBl er had pvi (i) ad lokid sé vid l16gfraedilega areidanleikakdnnun er
telst aseettanleg af halfu LBI, (i) ad logfraeedingur islenskra stjérnvalda leggi fram
fullnaegjandi l6gfraedidlit og (iii) ad FME sampykki an skilyrda eda med skilyrdum sem eru
fullnaegjandi fyrir LBI eign LBI & allt ad 20% af atgefnum hlutum i NBI. Pessum skilmalum
var fullnaegt og endanleg eiginfjarmognun LBI fér fram 22. jandar 2010.

Utgafa skuldabréfa sem visad er til sem fullnadaruppgjors skulda LBI er had pvi (i) ad ekki
verdi um greidslufall ad raeda (eins og skilgreint er i skuldabréfunum) eda framhald a
sliku, (ii) ad logfraedingur islenskra stjérnvalda leggi fram fullnaegjandi 16gfraedialit og (iii)
fullnaegjandi trygging ad mati LBI verdi sett fyrir kréfum LBI @ hendur NBI.
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Vid uppgjor skuldar vid LBI, mun NBI (i) gefa ut skuldabréf i EUR GBP og USD, (ii) undirrita
skilyrt skuldabréf an tiltekinnar fjarhaedar eda utgafudags og afhenda vorsluadila i
samraemi vid samning um vorslu a skilyrta skuldabréfinu og (iii) undirrita vedsamninginn
eins og ndnar er lyst hér 3 eftir undir 3.3.5.

i RASUS er lyst adferd vid utgafu og &kvoérdun & hofudstdlsfijarhaed hins skilyrta
skuldabréfs sem nanar er lyst i kafla 3.3.4.

i RASUS er lyst adferd vid ad breyta skuldabréfunum i markadshaef skuldabréf sem nanar
er lyst i kafla 3.3.3.

i RASUS er lyst adferdinni vid setningu NBI & tryggingum fyrir skuldabréfunum eins og
nanar er lyst i kafla 3.3.5.

RASUS hefur ad geyma ymsar yfirlysingar af halfu NBI, p.m.t. pa yfirlysingu ad, eftir pvi
sem NBI best veit, séu upplysingar um fjarhag og adrar upplysingar til LBI fra NBI i pvi
skyni ad reikna ut fjarhadir skuldabréfanna i heild sinni dan rangra stadhaefinga um
efnisleg atridi og engum efnislegum stadreyndum sé sleppt sem naudsynlegar teljast til
ad slikar upplysingar verdi ekki misvisandi i 1jési peirra kringumstaedna sem voru vid lydi
pbegar upplysingarnar voru gefnar.

RASUS fellur undir islensk 16g og islenska 16gségu, pétt hid sidara kunni ekki ad eiga vid
ad ollu leyti vardandi skuldabréfin ef peim verdur breytt i markadshaef skuldabréf eins og
lyst er nanar i kafla 3.3.3.

i samningnum sem undirritadur var 15. desember 2009 var akvedid ad ef Utgafu
skuldabréfanna yrdi ekki lokid 15. april 2010 geeti LBI rofid samninginn og ef ekki yrdi af
undirritun vedsamningsins fyrir pann tima hafi badi LBl og NBI rétt til ad segja sig fra
samningnum og Ollum 6d8rum vidskiptaskjolum. Fari svo, verda allir pegar utgefnir hlutir
NBI til LBI dgiltir og adilar verda aftur settir i somu lagalegu st6du og fyrir 15. desember
2009. Eins og fram kemur i kafla 3.3.5. reyndist ekki unnt ad undirrita vedsamninginn
fyrir pann tima og veitti LBI aukinn frest i pessu skyni.

3.3.3. Upphafleg skuldabréf

Vid skuldaltikningu LBI samkvaemt RASUS mun NBI gefa Gt skuldabréf i premur myntum
ad fjarhaed EUR 870.788.398,42, GBP 275.001.322,12 og USD 734.255.859,93. Nafnverd
skuldabréfanna var samtals 260 ma.kr. midad vid tilgreint gengi gjaldmidla pann 30.
september 2008, en markadsverdmeeti peirra var metid 247 ma.kr. vegna hagstedra
vaxtakjara skuldabréfanna fyrstu fimm arin.

Hofudstoll skuldabréfanna verdur greiddur i 20 jofnum afborgunum, paer fyrstu 9. jandar
2014 og peer sidustu 9. oktdber 2018.

Vextir reiknast af eftirstodvum hofudstdls upphaflegu skuldabréfanna fra og med 9.
oktober 2008 til 9. oktdber 2013 og skulu vextirnir nema EURIBOR/LIBOR ad vidbaettu
1,75% alagi. Fra 9. oktéber 2013 skulu vextir reiknast & EURIBOR/LIBOR ad vidbaettu
2,9% alagi 4 4ri. Vexti skal greida arsfjordungslega og skal fyrsta greidslan eiga sér stad 9.
april 2010 eda ef skuldalikningu LBl er pa ekki lokid, 9. jali 2010. Vardandi fyrsta
vaxtatimabilid skal akvarda vexti & peim grundvelli ad vidkomandi vaxtatimabil hafi hafist
9. oktdber 2008 og pvi hafi lokid & utgafudegi upphaflegu skuldabréfanna og ad vextirnir
sem hefdu fallid i gjalddaga & hverjum arsfjérdungi ef upphaflegu skuldabréfin hefdu
verid utgefin 9. oktdber 2008 og ad slikir dgreiddir vextir hefdu borid somu vexti og
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hofudstoll vidkomandi skuldabréfs. Upphaflega vaxtagreidslan getur laekkad eins og lyst
er i kafla 3.3.6. um nettun.

poétt greidslur samkveemt skuldabréfunum skuli vera i EUR, USD og GBP, eftir pvi sem vid
4, getur komid upp su stada ad NBI hafi gert sitt ytrasta & timabili er nemur eigi skemur
en 15 virkum dogum i r60 til ad komast yfir naega fjarhaed i viokomandi gjaldmidli til ad
inna af hendi greidslu a gjalddaga samkvaemt vidkomandi skuldabréfi en ekki tekist pad
vegna atburda er leida til pess ad: (i) pad a sér stad truflun 4 gjaldeyrismérkudum sem
leitt hefur til meirihattar sveiflna i gengi ISK gagnvart vidkomandi gjaldmidli, (ii) pad
reynist ogerlegt ad skipta ISK i vidkomandi gjaldeyri eftir venjubundnum vidskiptaleidum
notudum af islenskum fjarmalafyrirtaekjum, eda (iii) pad reynist dgerlegt (af 6drum
sokum en greidslufalli NBI) ad afhenda vidkomandi gjaldeyri inn & reikning handhafa
vidkomandi skuldabréfa, pa getur NBI innt af hendi greidslu vidkomandi fjdrhaedar i ISK
(sem reiknast af sjalfsteedum vorsluadila med visan til medaltals af Utgefnu kaupgengi
Sedlabanka islands fyrir viskomandi gjaldeyri 4 undanférnum premur manudum) inn &
vorslureikning hja vorsluadila par sem féd er geymt til handa handhafa skuldabréfsins. Ef
greidslan er 16gd inn & slikan reikning, mun NBI ekki teljast vera i greidslufalli gagnvart
viokomandi skuldabréfi sokum pess ad hafa ekki innt greidslu af hendi i viGkomandi
gjaldeyri, en NBI skal reida greidsluna af hendi eins fljétt og haegt er eftir ad vidkomandi
astandi léttir. Ef greidslan hefur ekki verid innt af hendi sex manudum eftir ad hun féll
fyrst i gjalddaga, mun NBI eiga rétt 4 ad inna vidkomandi greidslu af hendi i ISK en p6 ad
tilskildu akveedi um gjaldeyrisbaetur samkvaemt skuldabréfunum svo ad handhafi
skuldabreéfs fai fullnaegjandi fjarhaed i ISK til ad greida fyrir fjarhaed i vidkomandi gjaldeyri
er hann hefdi att ad fa. Slikar fjarhaedir ma greida af vorslureikningi og sérhvern afgang &
vorslureikningi eftir slika greidslu skal endurgreida NBI.

NBI hefur rétt 4 ad endurgreida fyrirfram sérhvert skuldabréf ad fullu eda ad hluta dsamt
afolinum voxtum.

Hér a eftir verdur lyst peim atburdum er geta ordid til pess ad NBI verdi skylt ad hrada
endurgreidslu skuldabréfanna umfram umsamid greidsluferli og greida skuldabréfin upp
ad fullu eda ad hluta:

i pvi tilfelli ad yfirrdd breytist pannig ad islensk stjérnvold haetti, beint eda débeint, ad
geta nytt Ol réttindi tengd hlutabréfum sem nema meira en 50% af utgefnu hlutafé NBI,
eda 34% eftir ad meira en 50% af utgefnu hlutafé NBI hefur verid selt i einu eda fleiri
almennum Gtbodum, munu skuldabréfin verda endurgreidd ad fullu dsamt afélinum og
ogreiddum voxtum.

Ef kaupverd eigna a timabili fjogurra arsfjordunga i r6d (sem skilgreint er sem sérhver
onnur eign en islenskur sparisjédur sem sameinadur er NBI eda tekinn yfir) jafngildir 10%
eda meiru af heildareignum NBI midad vid sidustu arsfjérdungsreikninga vid upphaf sliks
timabils.

Ef pad gerist & einhverju fjarhagsari fyrir 2014 ad NBI eda eitthvert doétturfélag pess fai
nettod tekjur af sélu eigna (nema um sé ad raeda solur milli NBI og détturfélaga og solur
sem eiga sér stad i venjulegum bankavidskiptum) og paer nettd sélutekjur asamt nettd
so6lutekjum af ollum 68rum samsvarandi eignasdlum @ sama fjarhagsari nemi meiru en
ISK 35 ma.kr., skal NBI verda skylt ad nota 50% af sliku umframfé til greidslu inn &
skuldabréfin; pé skal hdmarksendurgreidslan eigi nema haerri fjarhaed en ISK 25 ma.kr. a
vidkomandi fjarhagsari.
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Ef pad gerist & einhverjum tima adur en skuldabréfunum verdur breytt i markadshaef
skuldabréf 4 alpjédlegum skuldabréfamarkadi svo sem lyst er hér a eftir ad NBI gefur Ut
ny hlutabréf, hvort heldur i almennu hlutabréfadtbodi eda a annan hatt, og
heildarfjarhaedin sem fengist med pvi moti dsamt heildarfjarhaed sem fengist dr 6llum
60rum utgafum hlutabréfa eftir utgafudaginn og heildarfjarhadin nemur meiru en ISK 3
ma.kr. skal NBI verda skylt (ad pvi tilskildu ad vera innan peirra fjarhagslegu
eiginfjarvidmida sem lyst er hér & eftir) ad nota 50% af slikri umframfjarhaed til ad
endurgreida hofudstol skuldabréfanna.

Ef NBI eda veigamikid dotturfélag, eins og skilgreint er i skuldabréfinu, greidir ard, eda
sambaerilega greidslu til hluthafa, eda greidslu inn a einhverja vikjandi skuld, skal pad
endurgreida skuldabréfin hlutfallslega ad fjarhaed sem jofn er slikri greidslu.

Skuldabréfin skilgreina tilfelli sem veitir heimild til ad gjaldfella skuld samkvaemt
skuldabréfinu. bar @ medal eru eftirfarandi tilfelli:

(i) NBI greidir ekki einhverja fjarhaed sem greida a samkveemt skuldabréfunum 32
gjalddaga ad tilskildum fimm daga fresti i tilfelli taeknilegra villna;

(i) NBI hefur brotid verulega gegn samningum ad tilskildum 30 daga leidréttingarfresti
(sa frestur styttist i 15 daga ef fjarhagslegir skilmalar eru brotnir);

(iii) (i) lantokur eda skuldir NBI eda veigamikils dotturfélags pess falla i gjalddaga eda
falla til greidslu fyrir lokagreidsludag eda (ii) einhver greidsla hofudstdls, afgjalds eda
vaxta af skuldum NBI eda veigamikilla détturfélaga er ekki greidd pegar ad greidslu
kemur, ad pvi tilskildu ad summa hofudstdlsfjarhaedarinnar sem greidslufall hefur ordid 4
sé jafnt eda meira en EUR 10 m. eda jafnvirdi pess i 6drum gjaldmidlum;

(iv) tilteknir atburdir tengdir skertri greidslugetu eiga sér stag;

(v) NBI glatar leyfi sinu til bankastarfsemi eda hefur ekki lengur leyfi samkveemt
islenskum lI6gum til ad stunda bankavidskipti;

(vi) NBI heettir ad stunda oIl bankavidskipti eda hluta peirra, og lok peirra hafa
meirihattar 6hagstaed ahrif; og

(vii) NBI gegnir ekki skyldum sinum samkvaemt RASUS, p.m.t. peirri skyldu ad breyta
skuldabréfunum i markadshaef skuldabréf vid kringumstaedur sem lyst er hér a eftir.

Skuldabréfin hafa ad geyma hagstaedustu lanskjaradkvaedi pess efnis ad ef NBI setur inn i
adra skuldasamninga adrar gjaldfellingarheimildir sem ekki eru i skuldabréfunum eda
sem eru prengri en samsvarandi gjaldfellingarheimildir skuldabréfanna, skal NBI tilkynna
krofuhafa skuldabréfsins um slikt akvaedi og skal lita svo & ad dkvaedid verdi sjalfkrafa
fellt inn i skuldabréfin.

pa gefur NBI Ut ymsar yfirlysingar m.a. ad tryggja ad:

(i) NBI mun ekki sjalfur og mun ekki leyfa neinu veigamiklu détturfélagi 68ru en
félogum sem NBI yfirtekur vegna skuldavanda vidkomandi félaga ad veita ved eda
tryggja med 060rum heetti skuldir sinar annarra en akvedinna leyfdra skuldbindinga.
Markmid motadilans LBl med pvi semja um slikt akvaedi er ad ekki verdi til of miklar
skuldir hja NBI sem standi framar eda samhlida skuldum LBI eda ad efnahagur NBI versni
med S6hoéflegri Gtlanaaukningu, nema ad skuldabréfin verdi pa greidd nidur. Akvaedid er
bannig ad pad hamlar ekki almennri starfsemi NBI. Akvaedid tekur ekki til Utvegunar &
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lausu fé fra Sedlabanka islands eda lantéku sem vaeri ztlad ad koma i stad innldna svo
daemi séu tekin.

(i) NBI mun ekki, og mun sja til pess ad ekkert doétturfélag muni, fara i vidskipti vid tengd
félog 60ruvisi en @ dhagsmunatengdum grundvelli.

(iii) NBI skal fa skriflegt sampykki handhafa skuldabréfsins 4dur en hann sameinast eda
tekur yfir islenskan sparisjod.

(iv) NBI skal vidhalda eiginfjarpeetti A ad lagmarki i 12% efa 1% yfir
lagmarkseiginfjarhlutfalli sem lagt er fyrir & islandi & hverjum tima af FME, hvort heldur
sem laegra er.

(v) NBI skal vidhalda ad lagmarki heildareiginfé umfram heildareignir sem nemur eigi
minna en 5%.

(vi) NBI skal standa vid pau vedhlutfoll sem samid er um i vedsamningnum.

(vii) NBI skal ekki leyfa veigamiklu dotturfélagi ad sampykkja ad takmarka moguleika
hans til ad greida ard af hlutafé sinu eda ad veita lan eda feera eignir @ annan hatt til NBI
med tilteknum takmorkudum undantekningum.

(viii) NBI skal veita handhafa skuldabréfanna tilteknar fjarhagslegar og adrar upplysingar,
b.m.t. (i) allar skyrslur til hluthafa hans eda til lanardrottna almennt & sama tima og peer
eru sendar, (ii) og um leid og hann verdur peirra var, nanari upplysingar um oll malaferli,
gerdarddma eda stjérnsyslumalsmedferd sem uppi eru, er hotad eda eru 4 dofinni gegn
einhverjum adila i NBIl-samstaedunni og sem gaetu, ef dkvordun yrdi i ohag, haft
umtalsverd 6hagstaed ahrif, (iii) ef svo a vid, allar tilkynningar til kauphalla, og (iv) pegar i
stad frekari upplysingar um fjarhagslega st6du, vidskipti og rekstur a hvada adila sem er i
NBI-samstaedunni sem handhafi skuldabréfs getur med sanngirni krafist.

(ix) Fram ad peim tima ad skuldabréfunum verdur breytt i markadshaef skuldabréf &
alpjodlegum skuldabréfamarkadi skal NBI leyfa handhafa skuldabréfanna ad koma i
heimsoknir & skrifstofu NBI og reeda vidskipti og fjarmal NBI vid stjérnendur hans. Ef
einhverjar gjaldfellingarheimildir verda virkar verdur heimsdéknarréttur pessi utvikkadur
og neer til skodunar @ eignum NBI og til skodunar a békhaldi hans og békhaldsgognum.

Skuldabréfin eru ad fullu framseljanleg.

LBl eda sidari skuldabréfaeigandi hefur rétt til ad skylda NBI til ad breyta 6llum
skuldabréfunum i skuldabréf sem markadshaef eru a alpjédlegum skuldabréfamarkadi fra
og med 30. juni 2010. Slikt skuldabréf verdur ad vera tryggt skuldabréf med sté6ludum
akvaedum fyrir slik skuldabréf. Gert sé rad fyrir ad slik skuldabréf séu skrad a kaupholl i
London, Luxemborg eda Dublin og haegt sé ad gera pau upp gegnum Euroclear,
Clearstream og/efa The Depository Trust Company og séu haef til vidskipta samkvaemt
Reglu S i bandarisku verdbréfalogunum eda vidskipta fagfjarfesta svo sem skilgreint er i
Reglu 144A i sému logum. Svo fljétt sem audid er eftir ad hafa maottekid slika beidni skal
NBI framkvaema pad sem i valdi hans stendur og skal hann ad 6dru leyti beita sér fyrir pvi
ad ut verdi gefin skuldabréf til handa LBI og/eda til kr6fuhafa hans. NBI ber einnig ad
gera pad sem hann getur til ad skra slik skuldabréf a kaupholl i London, Luxemborg eda
Dublin (eda & 66rum kauphdllum sem samkomulag verdur um milli NBI og eigenda
skuldabréfsins) pegar i stad eda svo fljétt sem audid er eftir slika breytingu. Skuldabréfin
ver6a med somu kjorum og skilyrdum og skuldabréfin fyrir breytingu, med akvednum
undantekningum. Ef LBl og NBI geta ekki ndd samkomulagi um skilmala skuldabréfsins
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innan 30 daga fra peim tima er d6skad var eftir umbreytingunni, skulu LBl og NBI
sampykkja ad stofna til hdops sérfredinga i slikum skuldabréfum til ad akveda slika
skilmala adra en pa sem sérstaklega er gert rad fyrir i skuldabréfunum.

Skuldabréfin munu njota réttinda vedsamnings eins og ndnar er greint fra hér a eftir.

Skuldabréfin falla undir islensk 16g og |6gsogu islenskra domstdla par med, pott hid
sidara kunni ekki ad eiga vid ad ollu leyti ef bréfunum er breytt i markadshaef skuldabréf.

3.3.4. Skilyrt skuldabréf

NBI undirritar einnig skilyrt skuldabréf an tilgreindrar hofudstdélsfijarhaedar og
utgafudags. Skilyrta skuldabréfid verdur geymt i vorslu légfraedistofanna Logos og
Landslaga sem verda vorsluadili samkveemt skilmalum vérslusamnings fyrir skilyrta
skuldabréfid.

AQ frataldri fjarhaed hofudstdls, utgafudegi, endurgreidsluferli og matsadferd verda
skilmalar skilyrta skuldabréfsins hinir sému og & upphaflegu skuldabréfunum.

Hofudstdll skilyrta skuldabréfsins fer eftir haekkun & virdi vidmidunareigna a timabilinu
fra 9. oktéber 2008 til lokamatsdags, sem er 31. desember 2012, en & peim degi verdur
aukning 4 virdi viomidunareigna akvordud.

Vidmidunarfjarhaedunum er skipt i tvo adskilda flokka: “Pegasus” eignirnar sem eru
krofur a stér fyrirtaeki og “Pony” eignirnar sem eru krofur & fyrirtaeki sem greindar eru
hverjar fyrir sig innan lanaflokks NBI fyrir litil og medalstor fyrirtaeki.

LBl og NBI munu sameiginlega rada matsmann 4 sidari helmingi arsins 2011. Ef peir geta
ekki komid sér saman um matsmann fyrir 1. desember 2011 verdur hann skipadur af
forseta félags endurskodenda i Englandi og Wales. Ekki mun verda porf 8 matsmanni ef
NBI stadfestir ad skilyrta skuldabréfid verdi utgefid med fjarhaed hofudstols jafnri skilyrtu
hamarki sem er ISK 92 ma.kr. eda ef LBl sampykkir asamt NBI ad ekki sé porf a lokamati
par ed haegt sé ad na samkomulagi um matid.

begar hofudstolsfjarhaed skilyrta skuldabréfsins er akvedin mun matsmadurinn reikna ut
lokavirdi & sérhverri vidmidunarfjarhaed med tilvisan til matsforsenda. Askilid er ad matid
verdi grundvallad a vidskiptum & matsdegi milli 6tilknids kaupanda og 6tilknuds seljanda
i 6hagsmunatengdum vidskiptum par sem adilarnir hafa komid fram af fullri vitund, af
hofi og an pess ad vera tilknudir og eftir pvi sem vid a par sem NBI er banki i
4framhaldandi rekstri & islandi og ekki a peim grundvelli ad eignirnar séu til solu i
naudum.

begar lokid er vid mat a hverri viomidunareign, verdur beitt tilteknum leidréttingum sem
endurspegla innkomnar greidslur af vidmidunareign & skilyrta timabilinu til ad meta
framtidarvirdi @ innkomnum greidslum og upphafsvirdi & slikum vidmidunareignum.
Haegt verdur ad adlaga lokamatid pannig ad pad endurspegli andmalabreytingar
tilsjonarmanns LBI.

Vid akvordun a hofudstolsfjarhaed skilyrta skuldabréfsins mun matsmadurinn reikna Ut
samtolu lokamats. begar hun hefur verid akvordud er hin endanleg og verdur ekki haegt
ad breyta henni fyrir rétti eda gerdardomi.

NBI hefur Utnefnt sérstakan lanafulltria sem skal vera abyrgur fyrir og fylgjast med
vidmidunareignum og framfylgja lanastefnu i samvinnu vid nefndina sem fylgist med
vidmidunareignum.
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LBI hefur skipad tilsjonarmann sem fulltrda sinn til ad fylgjast med vidmidunareignunum

fyrir hond LBI & skilyrta timabilinu. Tilsjdnarmadurinn skal vinna med lanafulltrda NBI.
Lanafulltrdinn skal fyrir hénd NBI leggja fram nakvaema skyrslu fyrir tilsjonarmanninn um
framvindu vidmidunareignanna a hverjum arsfjéréungi 4 skilyrta timabilinu og skulu
tilsjonarmadurinn og NBI vinna saman vid ad setja fram upplysingar fyrir LBl og
krofuhafa hans & arsfjérdungsgrundvelli. Tilsjonarmadurinn skal einnig eiga rétt & ad
ganga ad upplysingum um vidmidunareignir og taka patt i 6llum stjéornarfundum og
nefndarfundum par sem vidmidunareignir eru reeddar.

i sambandi vid vidmidunareign getur tilsjonarmadurinn sett fram formleg andmeeli vié
tillogum henni tengdum. 1 sliku tilfelli skal tilsjonarmadurinn leggja lanafulltrdanum til
upplysingar er stydja slik andmaeli og setja fram adrar tillogur. Ef vidkomandi stjorn eda
nefnd dkveda ad fara gegn andmaelum tilsjonarmannsins eftir ad hafa farid yfir pau,
getur tilsjonarmadurinn lagt fram andmeaelatilkynningu. Innan 30 daga fra vidtoku
andmeelatilkynningarinnar skal NBI vera skylt ad upplysa tilsjonarmanninn hvort NBI
muni breyta upphaflegri dkvérdun sinni. [ pvi tilfelli ad NBI tekur akvérdun i tengslum vid
vidkomandi vidmidunareign sem tekur ekki tillit til andmaelatilkynningarinnar, mun
tilkynningin og skjol henni tengd koma til alits matsmannsins & peim tima er hann gerir
mat sitt. Pad alit mun dkvarda ad hve miklu leyti samtala lokamatsins verdur haerri eda
legri en hun hefdi verid ef farid hefdi verid eftir tilmaelum tilsjbnarmannsins i
andmeaelatilkynningu hans. begar leidréttingarnar vegna andmaela eru reiknadar ut, skal
adkvarda nettdjofnud fyrir hvert almanaksar. Ef samtala af nettdjofnudi allra
andmezelaleidréttinganna er jakvaed, verdur henni beetti vid lokanettovirdid. Ef
jofnudurinn er neikvaedur fyrir eitthvert almanaksar, verdur hann metinn sem null fyrir
pad ar.

Ef samtala lokamatsins er jakvaed, skal umbreyta pvi i EUR (eda pann annan gjaldmidil
sem samkomulag naest um milli NBI og LBI) & viskomandi gengi Sedlabanka islands pann
31. desember 2012, en su fjarhaed i EUR (eda 68rum gjaldmidli) skal vera hofudstoll
skilyrta skuldabréfsins. Ef samtala lokamatsins er nudll eda neikvaed, skal nyi
hofudstolsjofnudurinn teljast vera null og verdur pa skilyrta skuldabréfinu aflyst.

Ef skilyrta skuldabréfid er utgefid i samraemi vid hid skilyrta hdmark sem er 92 ma.kr.,
skal LBI skila 6llum hlutabréfum sinum i NBI ad fjarhaed 28 ma.kr. til FIR. Ef skilyrta
skuldabréfid er gefid Ut med hofudstolsfiarhaed sem er minni en skilyrta hamarkinu
nemur, skal LBI skila hluta af peim hlutabréfum i NBI til FIR med tilvisun til hlutfalls
hofudstolsfjarhaedar a skilyrta skuldabréfinu gagnvart skilyrta hamarkinu. Hluta af
pessum hlutabréfum skal nyta sem hvatakjor fyrir starfsmenn NBI svo framarlega sem
bad er i samraemi vid islensk l6g og stefnu stjornvalda.

Vextir byrja ad reiknast af hofudstdl skilyrta skuldabréfsins fra 1. januar 2013. Vextir
verda peir somu og a skuldabréfunum sem lyst er hér ad framan, p.m.t. haekkun alags ur
1,75% i 2,9% sem verdur fra 9. oktéber 2013.

par til hofudstolsfjarhaedin er akvérdud skal skilyrta skuldabréfid vera i vorslu vorsluadila
i samraemi vid skilmala vorslusamnings. Vorslusamningurinn skal tilgreina fyrirkomulag
pess ad skilyrta skuldabréfid sé yfirfeert fra vorsluadila til LBl eda arftaka hans eftir ad
samtala lokamats hefur verid dkvordud.
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3.3.5. Tryggingar

Skuldabréfin eru tryggd samkveemt vedsamningi. Fragangur vedsamningsins er skilyrdi
fyrir endanlegri skuldalukningu LBI.

Bokfeaert virdi peirra eigna sem lagdar eru til tryggingar samkvamt vedsamningnum skulu
nema 127,5% af hofudstolsfjarhaed skuldabréfanna. Eftir ad skilyrta skuldabréfid hefur
verid gefid Ut breytist tryggingarhlutfallid @ pann veg ad trygging a méti upphaflegum
skuldabréfum verdur 127,5% en trygging @ mati skilyrta skuldabréfinu verdur um 118%.
Trygging beggja skuldabréfanna er grundvoéllud a tryggingu upphaflegu skuldabréfanna
en skilyrta skuldabréfid nytur hlutfallslega gdéds af tryggingunni og fer
medaltalstryggingarhlutfallid pa eftir endanlegri  hofudstélsfjarhaed  skilyrta
skuldabréfsins.

Heimilt er ad setja ad vedi krofur a pridja adila og adrar eignir sem samkomulag verdur
um milli LBl og NBI. Haegt verdur ad taka eignir ut dr vedsafninu og setja adrar i stadinn i
samrami vid skilmala vedsamningsins. b6 er ekki heimilt ad taka eignir Ut og setja adrar i
stadinn an sampykkis skuldabréfaeigandans verdi gjaldfellingarheimildir skuldabréfanna
virkar.

Erfitt var ad finna leid til samkomulags um fyrirkomulag vedsetningar sem badir
samningsadilar gatu sezett sig vid. Medal annars vildi NBI komast hja pvi ad tilkynna
l[antakendum um ad utlan til peirra hefdu verid vedsett, en LBI vildi tryggja sér moguleika
4 beinni adkomu ad vedinu. Vegna sérstddu malsins var leitad til rikisstjérnar og Alpingis
um Grlausn. | framhaldinu voru sett 16g nr. 67/2010 um heimild fjdrmalafyrirteekis til ad
veita vedréttindi i tengslum vid uppgjor vegna radstofunar Fjarmalaeftirlitsins a eignum
og skuldum vegna sérstakra adstaedna a fjarmalamarkadi. Voru l6gin sampykkt & Alpingi
22. jani 2010. pa fyrst var mogulegt ad ganga fra vedsamningnum og var hann
undirritadur 12. oktéber 2010.

3.3.6. Samningur um medferd krafna um skuldajofnun

Samkvaemt dkvordun FME matti millifeersla @ eignum ekki verda til pess ad vidskiptavinur
yrdi sviptur rétti til ad skuldajafna krofu sem hann hefur gegn LBl 4 méti skuld vid NBI
eftir ad slikar skuldir hoféu verid millifaerdar. Samkveemt samningi um medferd krafna
um skuldajofnun hafa NBI og LBI sampykkt ad pegar NBI verdur fyrir tapi vegna
skuldajéfnunar skal LBI greida NBI fjarhaed sem er j6fn tapi NBI. | samningnum eru
akvaedi um fyrirkomulag pegar yfirlysing um skuldajofnun er sampykkt. Skuldajofnun
o0last gildi ef skilanefnd og slitastjorn taka einréma dakvordun pess efnis eda ef
skuldajofnun er akvérdud af domstoli med 16gsdgu i malinu.

Sampykktar krofur um skuldajéfnud & timabilinu 15.12.2009 - 15.12.2010 skulu dregnar
fra naestu vaxtagreidslu af upphaflegu skuldabréfunum. Sampykktar krofur um
skuldajofnun eftir 15. desember 2010 skal medhdndla pannig ad samtala peirra kemur til
laekkunar 4 hofudstolsfjarhaed skilyrta skuldabréfsins.

NBI hefur ekki rétt til ad krefjast bota fra LBl vegna kréfu um skuldajofnun sem ekki er
sampykkt fyrir 31. desember 2012 nema slik krafa hafi adur komid til medferdar hja
skilanefnd og slitastjérn, en i pvi tilfelli er LBI skylt ad annadhvort setja fjarmuni til hlidar
til ad maeta tapi NBI vegna slikrar krofu ef hidn verdur ad sampykktri nettun eda leekka
hofudstolsfjarhaed skilyrta skuldabréfsins um slika fjarhaed.
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Samkvaemt samningnum hefur NBI einnig sampykkt ad draga til baka akvednar krofur
sem hann hafdi adur sett fram gegn LBI.

3.3.7. Hluthafasamningur

Eftir ad hafa gengid fra stofnfjdrmdégnun LBl gerdu FJR, NBI og LBl med sér
hluthafasamning. Samningurinn verdur i gildi i sex ar en fellur ar gildi fyrr ef (i) heeft
hlutafjaritbod a sér stad, ad pvi tilskildu ad LBl eda kréfuhafar LBI sem eiga hluti i NBI og
sem hafa gefid til kynna ad peir dski eftir ad taka patt i sliku hlutafjaratbodi fa ad taka
patt eda (ii) LBl eda krofuhafar LBl haetta ad eiga hluti i NBI. Hluthafasamningurinn faerir
LBI dkvedinn rétt vegna minnihlutaeignar hans. Adalatridi hans eru sem hér segir:

LBI & rétt a ad skipa einn stjdrnarmann og einn til vara i stjérn NBI.

Akvedin mal parfnast sampykkis LBI, p.m.t. breytingar 4 sampykktum NBI og détturfélaga
hans, breytingum & hlutafé NBI par sem NBI faer ekki fullt markadsvirdi fyrir slika
hlutabréfabreytingu og slit eda meirihattar endurskipulagningu a NBI.

Akvedin mélefni krefjast sampykkis stjérnarmanns LBI, p.m.t. framsal & valdi stjérnar NBI
til undirnefndar annarra en kjaranefndar og endurskodunarnefndar eda ef NBI breytir
verulega stefnu sinni i reikningsskilamalum nema slikt sé skylt ad 16gum eda leggur ut i
vidraedur eda samninga med pad ad markmidi ad fara Gt a nyjar brautir i vidskiptum.

Ef einn eda fleiri hluthafar i NBI éska eftir ad selja eignarhluti er nema a.m.k. 51% af
heildarhlutafé NBI i einum vidskiptum eda hrinu af tengdum vidskiptum og sampykkja
soluskilmala fyrir slika hluti vid raunverulegan ohagsmunatengdan kaupanda er
sérhverjum 6drum hluthafa skylt ad sampykkja greidslu i reidufé fra slikum kaupanda
fyrir somu hlutdeild hluta sinna eins og hlutdeild hluta sem adrir hluthafar eru ad selja a
somu skilmalum og a sama verdi 4 hlut og peir.

Engin sala eda yfirfaersla & hlutum i NBl ma eiga sér stad af halfu hluthafa sem heldur 4
meiru en 33,2% af Utistandandi hlutum i NBI sem nemur samtals 20% eda meira af
utistandandi hlutum i einum vidskiptum eda hrinu af tengdum vidskiptum nema sa er
taka 4 vid hlutunum hafi fyrst sett fram skriflegt tilbod til annarra hluthafa um ad kaupa
a.m.k. sému hlutdeild hluta og hann hefur & sému skilmalum og sama verdi & hlut. | pvi
tilfelli par sem hluthafar eiga minna en 2% af Utistandandi hlutum verdur tilbodid ad na
til allra hluta peirra.

Eftir atgafudag skilyrta skuldabréfsins geta adilar ad hluthafasamningnum ekki, nema
med sampykki annarra samningsadila, selt eda yfirfeert hluti eda hagsmuni ad hlutum
nema slikir hlutir eda hagsmunir ad hlutum leidi til pess ad vidtakandi asamt fyrri
vidtakendum haldi & samtals minna en 10% af Utstandandi atkveedarétti i NBI.

LBI hefur neitunarrétt vardandi meirihattar vidskipti NBI vid islensk stjornvold eda
stofnanir tengdar peim sem atla ma ad hafi dhagsted ahrif &3 NBI, ad fratéldum
vidskiptum sem (i) eru talin venjuleg og @ sému kjérum og 6drum vidskiptavinum NBI
standa til boda i hlidsteedum vidskiptum eda (ii) ef stjérnarmadur LBI i NBI sampykkir ad
vidskiptin séu gerd 4 kjorum otengdra adila.

Ef FIR eda adili undir pess stjorn raedur yfir 51% af Utistandandi hlutum i NBI fimm 4drum
eftir ad hluthafasamningurinn tekur gildi, er pvi skylt ad gera eitt af eftirfarandi: (i) sja til
pess ad haeft upphaflegt hlutafjaritbod eigi sér stad innan sex manada fra peim degi
(eda ef pad er ekki haegt innan 12 manada fra slikum degi eda enn sidar ef LBI sampykkir
ad pad sé asaettanlegt midad vid kringumstaedur); (ii) sja til pess ad tilbod verdi gert
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innan sex manada fra peim degi i alla hluti sem LBI eda krofuhafar sem hafa fengid slika
hluti i sinn hlut sem sampykkt er af hluth6fum sem eiga 75% eda meira af peim hlutum
sem i upphafi voru feerdir til LBI; eda (iii) bjodast til ad kaupa alla hluti sem uUthlutad var
til LBI og sem annadhvort eru enn i eigu LBI eda hefur verid dreift til og eru enn i eigu
krofuhafa LBl innan sjo manada fra peim degi 4 verdi sem talid er markadsverd
samkvaemt aliti alpjédlegs vidurkennds fjarfestingarbanka sem sameiginlega er skipadur
af LBl og FJR.

Med haefu upphaflegu hlutabréfautbodi er att vid tilbod og solu hluta i NBI sem naer yfir
pad sem mest er af (i) 10% af peim hlutum sem eru Utistandandi ad lokinni slikri s6lu, (ii)
fjiolda hluta er nemur meira @ markadsvirdi en ISK 10 ma.kr. og (iii) fjdlda hluta sem
upphaflega var uthlutad til LBI sem LBl eda kréfuhdfum LBI sem halda & hlutum og gefa
til kynna ad peir 6ski ad bjoda pa til solu i sliku hlutabréfautbodi. Ef sa adili sem
solutryggir utbodid telur ad haeft upphaflegt hlutabréfautbod purfi ad vera staerra eda
minna til ad fordast 6hagsteeda verdmyndun hlutabréfanna skal hlutabréfadtbodid nema
présentuhluta eda markadsvirdi peirra hluta er hann radleggur. Ef af slikri radgjof leidir
ad ekki verda allir heaefir hlutir taldir med i sliku hlutabréfadtbodi, verdur haegt ad
framlengja vidkomandi frest um niu manudi til vidbdtar. Heeft upphaflegt
hlutabréfaitbod verdur einnig ad uppfylla 6nnur skilyrdi, p.m.t. ad vidkomandi hlutir
verdi teknir til vidskipta & alpjédlegri vidurkenndri kaupholl og ad Utbodid verdi
solutryggt og bodid almenningi.

NBI er skylt ad veita tilteknar fjarhagslegar upplysingar til hluthafa og semja arlega
vidskiptadaetlun sem leggja skal fyrir hluthafafund.

Allir peir adilar sem hlutir i NBI eru faerdir til & medan hluthafasamningurinn er i gildi,
pb.m.t. krofuhafar sem hlutum er Uthlutad til, ver8a ad undirrita skuldbindingu um ad peir
fylgi hluthafasamningnum.

Hluthafasamningurinn fellur undir islensk 16g.
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4. Rekstrarhafi nyrra banka og hafi nyrra eigenda

4.1. Verkaskipting fjarmalaraduneytisins og FME

Eins og greint er fra i 2. kafla pessarar skyrslu var pad mat stjérnvalda i upphafi ars 2009
ad 6had einhlida akvordun endurgjalds fyrir paer eignir sem fluttar voru til nyju bankanna
veeri i reynd ekki likleg til ad studla ad satt um rekstur bankanna, medal annars sékum
pbess ad hid 6hada mat yrdi verdbil en ekki ein tala. bvi hof fjarmalaraduneytid
undirbuning vidraedna sem geetu leitt af sér tvihlida samkomulag. Mat FME var ad
tvihlida samkomulag myndi gagnast ekki sidur vel en 6had mat vid akvordun
endurgjaldsins i samraemi vid neydarlégin og veeri liklegt til ad draga ur deilum og
malaferlum i kjolfarid og stydja par med vid rekstur nyrra fjarmalafyrirtaekja og hid nyja
fjarmalakerfi i heild. Vid petta baettist sa avinningur ad tvihlida samningar kynnu ad leida
til patttoku gdémlu bankanna i peirri dhaettu sem tengdist dvissu verdmati hinna fluttu
eigna, en slik patttaka myndi studla ad auknu 6ryggi innlends fjarmdalamarkadar a peim
vidsjalu timum sem i hond féru.

Eins og 4dur sagdi hafdi pessi breyting @ endurreisnarferlinu i fér med sér ad pungi
samningavidraedna faerdist til fjarmalardaduneytisins en FME gat snuid sér ad mati a
rekstrarhaefi bankanna, sem reyndar er hid eiginlega hlutverk pess. bessi verkaskipting
samramdist betur kjarnahlutverki FME sem er medal annars ad meta 4 hverjum tima pa
adhaettu sem starfsemi eftirlitsskyldra adila hefur i for med sér og gera radstafanir til ad
vardveita fjarmalastédugleika i |jési pess mats. | neydarlogunum var kvedid 4 um ad
endurreistir bankar skuli hafa starfsleyfi an pess ad fara i gegnum sérstakt ferli par ad
lutandi eins og venja er. Eigi ad sidur I3 ljost fyrir ad pegar fjdrmalastarfsemi faerdist i
edlilegan farveg 4 nyjan leik myndi FME afram hafa med hondum eftirlit med pvi ad
starfsemi fjarmalafyrirtaekja samrymdist venjulegum oryggiskrofum. Eins og madlin
préudust pegar leid a arid 2009 kom i ljos ad slik greining var naudsynleg til ad skapa
pann skilning & horfum i rekstri bankanna sem purfti til ad haegt veeri ad fjarmagna pa til
framtidar.

Vidraedur fjarmalaraduneytisins fyrir hond nyju bankanna vid skilanefndir gémlu
bankanna sem fulltrda krofuhafa byggdust a nokkrum forsendum sem voru undir FME
komnar. bannig purfti ad liggja fyrir ad nidurstada vidraeednanna um verdmeeti fluttra
eigna umfram skuldir gaeti komid i stad pess 6hada mats sem neydarlogin gerdu rad fyrir.
pa urdu slikir samningar og utfaersla peirra mikilveegur pattur i mati a rekstrarhaefi hinna
nyju banka. Aherslur i adkomu FME ad endurreisn vidskiptabankanna breyttust talsvert
vid pa akvordun stjornvalda ad ganga til formlegra samninga vid gomlu bankana um
drlausn deilumala. | stad pess ad koma i reynd fram baedi sem fulltrdi islenska rikisins
sem eiganda nyju bankanna og sem hlutlaus faglegur Jurskurdaradili, tok
fjarmalaraduneytid yfir pad verkefni ad raekja eigandahlutverkid, en FME mdtadi ramma
samningavidraednanna med krofum sem lutu ad skjotri endurreisn bankanna og par med
ad hagsmunum islenska fjarmalakerfisins i heild.

4.2. Uttektarverkefni FME

i ljosi pessarar stédu var naudsynlegt ad FME setti fram skyra greiningu 4 hvada skilyrdi
pyrftu ad vera uppfyllt til ad bankarnir teldust rekstrarhaefir fra sjonarmidi
eftirlitshagsmuna. Til ad skera Ur um petta purfti ad fara fram ytarleg greining a dhzettu
bankanna priggja.
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i mai 2009 hleypti FME pvi af stokkunum svokélludu Uttektarverkefni (e. Sign-off project)
sem midadi ad pvi ad mota eftirlitskrofur um fjarhagslegan styrk og rekstrarhaefi
bankanna sem naudsynlegt var ad taka mid af vid samninga um framtid peirra. Skipadur
var starfshépur innan FME og einnig fengnir utanadkomandi radgjafar til verksins, p.a m.
Oliver Wyman, sem hafdi tekid patt i eftirliti med verdmatsverkefni Deloitte LLP fyrir
hénd FME. Utgangspunktur verkefnisins, eins og samningavidraednanna sjalfra, var fimm
ara vidskiptadaetlun hvers banka, sem byggdist 8 samraemdum forsendum sem radgjafar
fjarmalaraduneytisins hoféu 1atid bonkunum | té i mars 2009. Gerdu pessar
vidskiptadaetlanir i 6llum tilvikum rad fyrir ad préun yrdi i samraemi vid hagspar AGS og
skyldu bankarnir geta haldid eiginfjarstyrk sem naemi 12% af dhaettuvegnum eignum i
venjulegu hlutafé (eiginfjarpaetti A) og 4% til vidbdtar i formi vikjandi lana til bankans
(eiginfjarpaetti B).

4.2.1. Fjarhagslegur styrkur

FME greindi vidskiptadaetlanir bankanna pegar paer lagu fyrir i pvi augnamidi ad skera ar
um hvort fjarhagslegur styrkur veeri naegilegur til ad tryggja traustan rekstur. Var pad
gert med pvi ad semja nytt alagsprof sem kallad var PDR-préf (e. Prolonged Deep
Recession) sem gerdi rad fyrir langvinnri og djupri efnahagslaegd a drunum 2009-2013.
Byggdi profid & forsendum sem voru samdar i samradi vid Sedlabanka islands og med
hlidsjon af 60rum goégnum eftir pvi sem vid atti. Var bonkunum gert ad endurreikna
vidskiptadaetlanir sinar i samraemi vid forsendur profsins og leida pannig i ljos
vaentanlegt tap yfir akvedid arabil ef forsendur pess gengju eftir. Var sett pad vidmid, i
samraemi vid pa malikvarda sem voru i deiglunni vida erlendis um pessar mundir, ad
dzetlad tapsberandi eigid fé umfram skuldir pyrfti ad haldast i 4% ad lagmarki gegnum
efnahagslaegdina til ad bankinn teldist rekstrarhaefur vid upphaf timabilsins. Ljost er ad
nidurstodur profs af pessu tagi eru vidkvaemar fyrir ofmati @ endurheimtum utldna og
annarra eigna i upphaflegri vidskiptaaaetlun og var tekid tillit til pess i allri vinnu FME.

Vid alagsprofid beaetti FME sifan sérstokum forsendum um atldnatap og tafir a
endurheimtum lana & fyrstu arum starfseminnar eftir hrun. bratt fyrir pad var
nidurstadan su ad 16% ahaettuvegid eigid fé, p.e. 12% venjulegt eigid fé og 4% vikjandi
Ian, veeri naegilegt i 6llum premur tilvikum.

4.2.2. Lausafjarstyrkur

Greining FME leiddi i ljés ad utlanatap og tafir 4 endurheimtum utldana myndi ekki
einungis fela i sér alag a eiginfjargrunn fyrirtaekjanna, heldur einnig valda pvi ad
sjédsstreymi fra lanaséfnum peirra geeti ordid umtalsvert minna en naudsynlegt var talid
til ad standa undir heilbrigdri fjarstyringu.

Atti petta ekki sist vid i ljosi pess ad fjarmognun bankanna byggdi ad langstaerstum hluta
4 6bundnum innldnum sparifjareigenda. Obundin innldn eru ad morgu leyti traust
fjdrmdgnun i venjulegu arferdi og ljost var ad yfirlysing rikisstjornarinnar um fulla
innstaedutryggingu myndi stydja vid innsteedur i bonkum um nokkra hrid. Aftur & méti
eru Obundin innldn Otraust & Odvissutimum og ekki parf alltaf mikid til ad
innstaedueigendur flytji innlan sin & milli banka jafnvel pott slik yfirlysing liggi fyrir. Medal
annars getur timabundinn ordsporsskellur haft ofyrirsjdanleg ahrif a lausafjarst6du pegar
jafnstér hluti fjarmoégnunar er bundinn eins og vid atti um nyju bankana.

bvi taldi FME naudsynlegt ad setja sérstakar kvadir um lausafjarstyrk til vidbétar vid nyjar
eiginfjarkrofur. A grundvelli gagna um fjarmalakreppur og ahlaup & banka i &drum
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[ondum og ad teknu tilliti til adsteedna hérlendis, sér i lagi rikjandi Ovissu um
sjédsstreymi fra utlanasafni, moétadi FME reglur um laust fé sem skilyrdi fyrir
rekstrarhaefi. Akvedid var ad bankarnir skyldu & hverjum tima eiga reidufé og lausar
eignir til ad geta stadist 20% fyrirvaralaust utflaedi innstaeedna, par af a.m.k. 5% i reidufé.

4.2.3. Onnur skilyréi

4.2.3.1. Endurskipulagning utlana

Uttektin renndi stodum undir pad sjdnarmid FME ad eiginfjar- og lausafjarstyrkur, jafnvel
pott hann veeri naegjanlegur til ad tryggja rekstrarhzefi nyju bankanna til skamms tima,
geeti ekki ad fullu komid i stadinn fyrir traust og stodugt vidskiptasamband bankans vid
lantakendur sina til langs tima. pvi pyrftu bankarnir ad leggja hofudaherslu a ad
endurreisa petta samband, og nyta til pess pad svigrim sem géd fjarmognun og
umtalsverd afféll fra nafnverdi vid yfirtoku lanasafnanna veittu. [ pessu félst p6 ekki ad
bonkunum baeri ad gefa eftir skuldir umfram pad sem 6hjakvaemilegt reyndist, enda var
haetta a pvi ad slikt myndi grafa undan styrk og stodugleika bankanna og kalla & frekari
fjaratlat ur sameiginlegum sjédum. Aftur @ moti baeri bénkunum ad leggja aherslu & ad
greina porfina fyrir skuldaadlogun hratt og faglega og gera naudsynlegar radstafanir eins
fljott og adsteedur leyfdu. Pad veeri eina leidin til ad fjadrmalamarkadir naedu jafnvaegi til
langs tima a nyjan leik. bvi var pad gert ad skilyrdi fyrir rekstrarhaefi, ad bankarnir settu
fram timasettar daetlanir um drlausn pessa verkefnis og gerdu radstafanir til ad tryggja
faglega framkvaemd pess og greindu ahrif pess 4 efnahag sinn og rekstur.

4.2.3.2. Ahzettustyring og stjornarhaettir

Auk greiningar a vidskiptaazetlunum og fjarhag nyju bankanna byggdi FME Uttekt sina a
sérstakri upplysingadflun um skipulag peirra, stjornarheetti og dahaettustyringu.
Stjornendum bankanna voru sendir spurningalistar sem vérdudu pessi mal og haldnir
voru fjdlmargir fundir par sem svérunum var fylgt eftir med frekari upplysinga6flun.
Nidurstadan var su ad nokkud vantadi upp & ad framkveemd pessara patta staedist
alpjodlegar krofur um bestu framkvaemd. Til ad stydja vid urbzetur innan bankanna var
gerdur listi fyrir hvern banka um pa peetti sem brynt var ad breyta og peim radad i
forgangsrod. Ljost var ad ekki myndi audnast ad koma a o6llum naudsynlegum
breytingum adur en bankarnir yrdu endurfjarmagnadir a grundvelli samninga, en sett var
skilyrdi um pad ad peir skyldu leggja fram triverduga daetlun um Urbaetur sem sidan yrdi
fylgt eftir i samstarfi vid FME.

4.2.3.3. Stjérnun og eignarhald

Greining FME leiddi einnig til peirrar nidurstodu ad mikilveegt veeri ad
skammtimahagsmunir yrdu ekki ofan & i stefnumdtun og rekstri bankanna fyrstu ar
endurreisnarinnar, 6had pvi hvernig eignarhald peirra yrdi ad loknum samningum. pvi
voru nokkur atridi sem ad pessu lata gerd ad skilyrdum fyrir Urskurdi FME um
rekstrarhaefi. par @ medal eru skilyrdi um ad (i) bankarnir greidi ekki ut aré a fyrstu
premur arum nys eignarhalds, (ii) starfskjarakerfi peirra sé had sampykki FME, (iii)
stjérnarhaettir og birting upplysinga Ur rekstri samrymist krofum sem gerdar eru til
skradra félaga, (iv) mat a heefi stjérnenda fari fram og (v) kvadir verdi settar & vidskipti
vid eigendur. Morg af pessum uttektarskilyrdum voru einnig tekin upp i pann ramma
sem FME setti sidar eignarhaldi gdmlu bankanna a virkum hlut i peim nyju og utfaerdar
nanar i pvi samhengi.
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4.3. Eignarhald géomlu bankanna a peim nyju

Uttektarskilyrdi FME voru kynnt hagsmunaadilum sem komu ad samningavidraedum um
framtid nyju bankanna i drégum pann 7. juali 2009 og send formlega til bankanna 13.
agust og 11. september sama ar. Samningar lagu fyrir i meginatridum sidar um haustid
og barust umsoéknir fra 6llum géomlu bonkunum um leyfi til ad fara med virkan eignarhlut
i samsvarandi nyjum banka. | [slandsbanka og Arion banka var um yfirgnaefandi
meirihlutaeignaradild ad raeda, en i NBI var ljost ad rikid yrdi rddandi hluthafi pott
eignarhlutur gamla bankans veeri par einnig umtalsverdur.

Logum samkveemt ber FME ad hafa eftirlit med ad ahrifamiklir adilar i eigendahdpi
fjarmalafyrirtaekja séu heefir til ad fara med pa dbyrgd sem eignarhaldinu fylgir. Fer slikt
eftirlit fram i samraemi vid VI. kafla laganna um fjarmalafyrirtaeki par sem kvedid er 4 um
krofur til peirra sem fara med virkan eignarhlut. Samningar fjarmalardduneytisins vid
gdmlu bankana gerdu i 6llum tilvikum rdd fyrir virku eignarhaldi og voru pvi skilyrtir
nidurstédu FME i pessu efni. | samraemi vid petta sendu gémlu bankarnir hver fyrir sig
inn umsdékn um leyfi til ad fara med virkan eignarhlut.

FME hafdi nokkru ddur, pegar ljost vard i hvad stefndi, hafid vinnu vid ad greina pessa
spurningu lagalega og efnislega. Su vinna leiddi til peirrar nidurst6du ad adili 4 bord vid
gomlu bankana geeti ekki undir venjulegum kringumsteedum talist heefur eigandi ad
virkum hlut. Gomlu bankarnir voru i fyrsta lagi i greidslustodvun og myndu sidar fara i
slitamedferd og pvi veeri fjarhagslegur styrkur peirra verulegum vafa undirorpinn. { 68ru
lagi matti draga i efa ad hid eiginlega markmid starfsemi peirra, ad hdmarka andvirdi
eftirstandandi eignasafns i pagu krofuhafa & tiltélulega skémmum tima, faeri i 6llum
tilvikum saman vid farsaelan rekstur starfandi fjarmalafyrirtaekis til langs tima. [ pridja lagi
var ekki ljost hverjir myndu verda radandi eigendur peirra sjalfra pegar fram lidu stundir
og naudasamningar, slit og Uthlutun dr buum peirra nzedu fram ad ganga.

A méti pessum augljésu annmérkum purfti b6 einnig ad lita til pess ad farra kosta var vol
um eignarhald nyju bankanna og ad auk peirra var eini fyrirsjdanlegi eigandinn ad 6llum
bénkunum islenska rikid.

Ljost var ad rikiseign allra bankanna myndi binda mun meira af almannafé i studningi vid
fjarmalakerfid en annars yrdi raunin. Eiginfjarframlag eigandans til fjarmalafyrirtaekisins
er pad fé sem fyrst tapast ef framvinda verdur pvi 6hagstaed og pvi myndi rikissjédur sem
eini eigandi bankanna bera dhattuna af rekstri peirra dskipta ef petta yrdi raunin. Vid
paer kringumstaedur var hezett vid ad geta rikisins til ad maeta frekari afollum 3
fjadrmalamarkadi yrdi minni og lanshaefi pess yrdi lengur en ella ad styrkjast sem hvort
tveggja grefur undan fjarmalastédugleika.

Eignaradild gomlu bankanna myndi aftur 8 moéti flytja umtalsvert nytt aheettufé inn i
islenska fjarmalakerfid. peir myndu deila hagnadarvon bankanna ef vel gengi, sem
studladi ad pvi markmidi neydarlaganna ad tryggja sanngjarnt endurgjald fyrir yfirfaerdar
eignir og draegi ennfremur Ur matsahaettu, en bazeru einnig hallann af pvi med islenskum
skattgreidendum ef rekstur bankanna préadist a verri veg. Pad myndi studla ad traustara
fjarmalakerfi.

i Ijési hlutverksins sem FME var aetlad i neydarldgunum var talid Sradlegt ad raska
nidurstédu frjdlsra samninga adilanna nema naudsyn beeri til, enda vaeri hin traustari og
liklegri til ad studla ad stédugleika en einhlida dkvordun annars adilans. Satt um framtid
bankanna milli helstu hagsmunaadila kynni einnig ad leida til pess ad peir naedu sér fyrr a
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strik en ella, t.d. ad peir yrdu fljétari ad fa adgang ad erlendu lansfé og nytu gdéds af
pjénustu breidari hops sérfreedinga og fagadila i starfsemi sinni.

Med hlidsjon af pessum sjonarmidum taldi FME skylt ad kanna hvort kveda maetti 3 um
skilyrdi fyrir eignarhaldinu sem draegju naegilega mikid ur daeskilegum ahrifum pess til ad
rétt veeri ad heimila pad, pratt fyrir ad heefi hins endanlega eiganda vaeri umtalsverdum
vafa undirorpid. Heimild til pessa var ad finna i 42. grein laganna um fjarmalafyrirtaeki
eins og pau voru a peim tima.

Nidurstada FME i pessu tilviki var ad unnt vaeri ad setja skilyrdi um slikar radstafanir. Var
pvi veitt heimild fyrir eignarhaldinu med vidtaeekum skilyrdum. Skilyrdin eru ad einhverju
leyti olik milli banka. bau eru veegust i tilviki Landsbankans, enda eignarhluturinn
minnstur par og veaegi rikisins sem radandi hluthafa mikid. Skilyrdin eru almennt a pa lund
ad pau tryggja fjarhagslegan styrk gamla bankans sem eiganda med pvi ad halda til hlidar
lausu fé til ad taka patt i endurfjdrmognun bankans sé hennar porf og kjosi eigandinn ad
taka patt i henni. Leitast er vid ad tryggja heilbrigda stjornarhaetti med pvi ad askilja ad
sjalfstaett félag undir 6hadri stjérn fari med eignarhaldid og ad aukinn meirihluti
stjérnarmanna hins nyja banka sé 6hadur gamla bankanum. Dregid er Ur hzettu a ad
skammtimasjénarmid radi stefnu med kvodum & ardgreidslur til eigenda og tekid a
haettu 8 hagsmunadrekstrum med pvi ad takmarka vidskipti banka og eiganda.

Greining FME leiddi i ljés ad ekki vaeri asteda til ad taka sérstaklega & dvissu um
endanlegt eignarhald gamla bankans. Abyrgdarsvid skilanefnda og slitastjorna er vel
skilgreint fram til pess tima ad frumvarp til Gthlutunar eda naudasamninga verdur lagt
fram. Slikt frumvarp geeti falid i sér breytingar 4 eignarhaldi bankans sem hins vegar na
ekki fram ad ganga nema med sampykki FME. Vid paer adstaedur verdur ljést hverjir hinir
nyju eigendur eru og mun FME pa taka afstodu til heefis peirra.

4.4. Eftirfylgni Uttektarskilyrédanna

Nyju bankarnir prir uppfylltu vid stofnun a grundvelli samninga fjarmalaraduneytisins og
gdmlu bankanna skilyrdi FME um fjarhagslegan styrk, ad NBI undanskildum.Veitti FME
honum timabundna undanpagu fra skilyréinu um 4% vikjandi Ian par sem venjulegt eigid
fé bankans (eiginfjarpattur A) var umtalsvert yfir mérkum. | mai 2010 nadi bankinn ad
uppfylla 16% skilyrdid med venjulegu eigin fé eingdngu og an vikjandi lana. | framhaldi af
utgafu skilyrdanna hof FME ad fylgjast ndnar med lausafjarstyringu bankanna en venja
hafdi verid og bendir skyrslugerd peirra til ad peir uppfylli lausafjarskilyrdin.

pann 16. juni 2010 felldi Haestiréttur dom pess efnis ad tiltekin tegund utlana par sem
hofudstoll lansins var bundinn gengi erlendra gjaldmidla veeri éskuldbindandi enda slik
gengistrygging 6logmaet. | pessu félst ad endurkrofuréttur banka a skuldara geeti ordid
minni en adur hafdi verid vaenst ad pvi er vardadi pessi lan.

FME gerdi i framhaldi af pessu radstafanir til ad meta ahrif peirrar préunar sem vaenta
matti & fjarhagslegan styrk bankanna. Nidurstadan var su ad tapid myndi verda
umtalsvert en pé mjog mismunandi eftir pvi hvernig domar féllu i framhaldinu. Gerdi
FME i framhaldi af pessu radstafanir til ad meta hversu mikid tapid yrdi midad vid olikar
forsendur um nidurstédu sidari doma sem skaeru Ur um hverjar paer vaxtaforsendur yréu
sem keemu i stad gengistryggingarakvaeda. bau logfreedialit sem FME byggdi a hnigu
einkum ad peirri nidurstédu ad laegstu verdtryggdu eda overdtryggdu vextir sem
Sedlabanki islands birtir veeru liklegastir til ad koma i stad upprunalegra
samningsakvaeda, an pess ad haegt veeri ad utiloka med 6llu ad démsnidurstada kynni ad
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verda su ad upprunalegir erlendir vextir yréu latnir gilda. Nidurstada FME var ad i
sidarnefnda tilfellinu myndi tap bankanna reyna mjog a fjarhagslegan styrk peirra. Aftur
4 moéti veeru peir liklegir til ad pola pa nidurstodu sidari ddmsmala ad sedlabankavextir
skyldu gilda an pess ad fara nidur fyrir 4dur sett 6ryggismork.

Hinn 16. september 2010 féll nyr démur Haestaréttar sem stadfesti ad sedlabankavextir
skyldu taka vid af gengistryggingu og erlendum voxtum i dkvednum tilvikum pegar
gengistrygging teldist 6l6gmaet. Stjornvold bodudu i framhaldi af pvi lagasetningu sem
2tlad var ad eyda oOvissu og fordast mikid alag a démskerfi landsins ef skera pyrfti ur
miklum fjolda svipadra vafamala sem ad pessu lutu.

Midad vid peer forsendur ad nidurstodur i svipudum tilfellum yrdu i takt vid pzer sem
pbegar hofdu fengist, kannadi FME hvort haetta 4 frekara tapi hefdi minnkad naegilega
mikid vid pessar breytingar til ad pad réttlaetti ad slaka a gildandi eiginfjarkrofum midad
vid Obreyttar efnahagshorfur. Nidurstadan var st ad svo veeri ekki.

bpess ma geta ad i upphaflegri Uttekt FME a rekstrarhzefi nyju bankanna var medal annars
litid til pess ad vafi kynni ad leika & l6gmaeti gengistryggdra lana. Asamt fjolmérgum
60rum dhaettupattum sem ymist gengu eftir i framhaldinu eda ekki, var petta talid tilefni
til pess ad gaeta sérstakrar varfaerni og gera frekar rad fyrir meira Utldnatapi en minna
pbegar frekari alagsprof voru framkveemd til vidbdtar vié forsendur um langvinna
efnahagsleegd. Endurspegludust pessi sjonarmid medal annars i pvi ad bdnkunum er gert
ad halda tvofalt heerra dhaettuvegnu eiginfjarhlutfalli en almennt gerist (16% i stad 8%).

Vorid 2010 kalladi FME eftir skyrslum fra bonkunum um ferli peirra til innra mats a
eiginfjarporf (ICAAP-skyrslu) og kvad nanar & um innihald hennar i sérstoku bréfi til nyrra
stjérna bankanna. [ skyrslunni, sem bankarnir skiludu & timabilinu 15. névember 2010 til
31. januar 2011, er farid yfir dhaettupaetti i starfsemi og ahaettustyringu. Koma par einnig
fram upplysingar um stdédu bankanna ad pvi er vardar énnur uttektarskilyrdi.

i desember 2010 kynnti FME sérstakar kréfur um Utfeerslu & endurskipulagningardaetlun
utlanasafna bankanna sem byggir a fyrri Gttektarskilyrdum og skal dzetlunin liggja fyrir i
febrdar 2011. Uttekt FME & peirri vinnu er pattur i reglubundnu ferli kdnnunar og mats
eftirlitsins (SREP) sem fyrirhugad er ad ljuka i april 2011. Mun FME meta i pvi samhengi
hvort tilefni sé til ad gera krofu um frekari radstafanir bankanna til ad uppfylla
uttektarskilyrdin fra 2009 og hvort tilefni verdi til ad breyta peim eftirlitskréfum sem
gerdar voru i upphafi.
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5. Slitamedferd gomlu bankanna

Eins og 4dur kom fram yfirték FME rekstur bankanna i oktéber 2008 ad beidni stjérna
peirra og skipadi peim skilanefndir i samraemi vid neydarlogin. Fljotlega kom i ljés ad
nokkrir annmarkar poéttu & lagadkveedum um greidslustddvun og slitamedferd
fjarmalafyrirteekja og var I6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 itrekad breytt i
kjolfarid til ad baeta Ur pessum annmdérkum. beim breytingum er lyst i pessum kafla.

Rétt er ad hafa i huga ad slitamedferdin er afar vidamikil. Umfang eigna, fjoldi krofuhafa
og fjoldi agreiningsmala er i hverjum einstokum banka margfalt pad sem adur hefur
bekkst vid buskipti & islandi og er slitamedferd bankanna reyndar einhver staerstu
buskipti i Evrépu. Jafnframt er edli eigna banka pannig ad meginsjonarmidid um ad ljuka
skiptum hratt og med sem minnstum tilkostnadi er ekki avallt i pagu krofuhafa. petta a
ekki sist vid pegar efnahagsdstand er bagborid og eignaverd i lagmarki.

Med petta i huga purfti ad skapa slitamedferdinni farveg sem midadi ad pvi ad hamarka
virdi eigna og tryggja hagsmuni og jafnraedi krofuhafa.

5.1. Log nr. 129/2008

Pann 14. ndévember 2008 voru l6g nr. 129/2008 um breytingu & légum um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 sampykkt & Alpingi. Helstu breytingar sem fdlust i
I6gunum sneru ad greidslustédvun fjarmalafyrirtaekja og voru eftirfarandi:

Fjarmalafyrirtaekjum var heimilad ad vera i greidslustédvun i allt ad 24 manudi, en adur
hafdi lengd greidslustédvunar verid takmorkud vid 6 manudi og prjar vikur.

Logfest var akvaedi um ad vid skipti & bui fjarmalafyrirtaekis skyldi frestdagur midast vid
pad timamark pegar FME veitti fyrirtaekinu frest ad heetti 4. mgr. 86. gr., skipadi pvi
skilanefnd a grundvelli 100. gr. a, veitt vaeri heimild til greidslustédvunar a grundvelli 3.
mgr. 98. gr. eda heimild veeri veitt til pess ad leita naudasamninga, sbr. 27. gr. laga um
gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991. Ef ekkert af pessu er undanfari skipta skal midad vid
bann dag sem héradsddmara berst krafa Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. eda 2. mgr. 102. gr. |
adkvaedi til bradabirgda var kvedid a um ad i peim fjarmalafyrirteekjum sem
Fjarmalaeftirlitid hefdi skipad skilanefnd i & grundvelli 100. gr. a skyldi mida frestdag vid
gildistdoku laganna, sem var 15. névember 2008.

Ekki skyldi unnt ad héfda domsmal gegn fjarmalafyrirtaekjum & medan 4 greidslustodvun
steedi, nema meelt veeri sérstaklega fyrir um heimild til pess i I6gum eda ef um opinbert
mal veeri ad raeda par sem krafist veeri refsividurlaga @ hendur fjarmalafyrirtaeki.

i kjolfar setningar laganna fengu Kaupping og Glitnir heimild til greidslustédvunar pann
24. névember 2008 og Landsbankinn pann 5. desember sama ar.

5.2. Lég nr. 44/2009

Frumvarp pad sem vard ad loégum nr. 44/2009 til breytingar & légum um
fidrmalafyrirtaeki nr. 161/2002 var samid 4 vegum vidskiptaraduneytisins. Hofst vinna vid
gerd frumvarpsins i desember 2008 og var markmidid med pvi ad settar yrdu
heildstaedar reglur um endurskipulagningu fjarhags fjarmalafyrirtaekja, slit peirra og
samruna vid onnur fjarmalafyrirteeki i XIl. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki. Var frumvarpid
unnid i nokkru samradi vid skilanefndir bankanna og helstu kréfuhafa bankanna.
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Med setningu laganna voru settar heildsteedar reglur um slit fjarmalafyrirtaekja en um
bau atridi sem ekki er kvedid & um i lbgunum gilda dkvaedi gjaldprotaskiptalaga. Akvaedi
laga nr. 44/2009 voru i raun tvipaett. Annars vegar heildsteed dkvaedi um framtidarskipan
slita og endurskipulagningu fjarmalafyrirtaekja og hins vegar sérstakar reglur um pau
fjarmalafyrirtaeki sem pegar héfdu verid tekin yfir af FME.

Vid medferd frumvarpsins & Alpingi lagdi vidskiptanefnd til i breytingartillogu ad akvaedi
um skilanefndir féllu ur gildi sex manudum eftir gildistéku laganna og ad verk pau sem
skilanefndum voru falin samkveemt l6gum skyldu pa falla til slitastjorna. Kréfuhafar
gdmlu bankanna moétmeeltu fyrirhugudum breytingum og voru paer pvi dregnar til baka.
bvi gera 16gin rad fyrir ad skilanefndir fjarmalafyrirtaekja sem skipadar héfdu verid fyrir
gildistoku pessara laga sitji afram og gegni pvi hlutverki sem l6gin maela fyrir um.
Skilanefndirnar saeta eftirleidis abyrgd gagnvart kréfuhéfum géomlu bankanna enda bera
buin kostnad af vinnu skilanefndanna og kréfuhafar eiga almenn urraedi til ad kvarta yfir
storfum nefndanna til ddmstdla og hafa ahrif & storfin & vettvangi kréfuhafafunda.

5.2.1. Almennar reglur

Med hinum nyju l6gum var FME heimilad ad taka vid radum i fjarmalafyrirtaeki, ad osk
stjornar sliks fyrirtaekis. | slikum tilvikum skyldi FME skipa fyrirtaekinu bradabirgdastjorn
briggja eda fimm manna sem faeri ein med sému heimildir ad |6gum og eftir sampykktum
pess og stjérn og hluthafafundur eda fundur stofnfjareigenda hefdi ella haft & hendi.

Meginreglan er ad bradabirgdastjornir geti adeins setid i prjd manudi. Koma
bradabirgdastjoérnir i stad skilanefnda i neydarlégunum.

Ef fjarmalafyrirtaeki fer i slitamedferd felst eftirfarandi i pvi:
Slitamedferd hefst med démsurskurdi og getur stadid i dtakmarkadan tima.

Slitamedferd fjarmalafyrirtaekis er stjornad af allt ad fimm manna slitastjérn sem skipud
er af domstali.

Slitamedferd getur lokid med naudasamningum.

Fjarmalafyrirtaeki i slitamedferd getur stofnad nytt fyrirtaeki um hluta starfseminnar.
Fjarmalafyrirteeki sem er i slitamedferd getur hafid storf ad nyju ad fengnu leyfi FME.
Slitamedferd fjarmalafyrirtaekis getur lokid med skiptum a bui fjarmalafyrirtaekis.
5.2.2. Reglur um pau fjarmalafyrirtaeki sem FME hafdi tekid yfir vid
gildistoku laganna

i fiorum bradabirgdaakvaedum laga nr. 44/2009 var ad finna sérstakar reglur um pau
fjarmalafyrirtaki sem FME hafdi tekid yfir vid gildistoku laga nr. 44/2009.

i dkvaedi til bradabirgda | var kvedid 4 um ad i peim fjarmalafyrirtakjum sem skipud
hefdi verid skilanefnd i fyrir gildistoku laganna, en hefdu ekki fengid heimild til
greidslustodvunar, skyldi skilanefnd verda bradabirgdastjorn. SPRON féll undir petta
akvaedi og gilda pvi almenn akvaedi laga Xl kafla um fjarmalafyrirteeki um slit pess
fyrirteekis. Pau dkvaedi eiga einnig vid um slit peirra fjarmalafyrirtaekja sem tekin hafa
verid yfir eftir gildistoku laganna pann 22. april 2009.

i dkvaedi til bradabirgda Il med ldgunum, sem er akvaedi til bradabirgda V i I6gum um
fjarmalafyrirteeki, er ad finna sérreglur um pau fjarmalafyrirteeki sem fengid hofou
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heimild til greidslustédvunar vid gildistoku laganna, en pad voru Landsbanki, Kaupping,
Glitnir, Straumur-Burdaras og Sparisjédabankinn.

i sérreglum dkvaedisins felst ad umraedd fjarmalafyrirtaeki geta verid i greidslustédvun i
allt ad 24 manudi. bratt fyrir ad pau séu i greidslustodvun skal beita dkveedum laga um
fjarmalafyrirtaeeki um slitamedferd, eins og fyrirtaekin hefdu verid tekin til slita med
démsurskurdi @ peim degi sem loégin toku gildi. bvi gilda um fjarmalafyrirtaekin, med
orfaum undantekningum, almennar reglur Xll kafla laganna um krofulysingar, medferd
krafna og lok slita.

pa felst i sérakvaedum laga um fjarmalafyrirtaeki ad pegar heimild til greidslustédvunar
rennur sitt skeid skuli vidkomandi fyrirtaeki, an sérstaks démsurskurdar, sjalfkrafa teljast
vera til slitamedferdar. bratt fyrir pad heldur skilanefnd afram storfum og gegnir hluta af
verkefnum slitastjérnar par til slitum er lokid med einhverjum haetti. Ef seeti i skilanefnd
losnar skal FME, ef porf pykir med tilliti til peirra verkefna sem nefndin & enn élokid,
skipa mann til ad taka vid pvi.

Eftir ad l6gin hofdu tekid gildi éskudu skilanefndirnar eftir pvi @ grundvelli laganna ad
héradsdomur skipadi fjarmalafyrirtaekinu slitastjérn. Adstodarmadur i greidslustédvun
situr i slikri stjérn dsamt yfirleitt tveimur 6drum adilum.

5.2.3. Verkaskipting milli skilanefnda og slitastjorna

i bradabirgdadkvaedi Il i 16gum nr. 44/2009 er kvedid & um verkaskiptingu skilanefnda og
slitastjorna. Segja ma ad skilanefndum sé atlad ad sja um rekstur fyrirtaekisins, en
slitastjornum zetlad ad sja um krofulysingarferlid.

Samkvaemt I6gunum er skilanefndum atlad:

AJ annast tiltekna leyfisbundna starfsemi fjarmalafyrirtaekis, ad svo miklu leyti sem han
er naudsynleg vegna radstéfunar hagsmuna fyrirtaekisins.

Ad fara med réttindi og skyldur stjérnar fyrirtaekis og hluthafafundar/fundar
stofnfjareigenda.

AJ leggja mat 4, pegar krofulysingarfrestur er @ enda, hvort horfur séu a ad eignir
fjarmalafyrirtaekis naegi til ad standa vid skuldbindingar pess.

AJ radstafa hagsmunum fyrirtaekis eftir somu reglum og gilda um bustjorn skiptastjora
vid gjaldprotaskipti, p.e. ad eignum og réttindum bankanna verdi radstafad a sem
hagkvaemastan hatt, ad krofur og innstaedur verdi heimtar inn, ad engin réttindi fari
forgéroum sem geta haft verdgildi og ad gripid verdi til allra naudsynlegra adgerda til ad
varna tjoni fyrir hagsmuni bankans (og par med krofuhafa). Pa ber skilanefnd ad sja til
pess ad peningalegar eignir busins beri sem hagkveemasta vexti og séu vardveittar & sem
oruggastan hatt.

Ad fa sem mest fyrir eignir fjarmalafyrirtaekis, par @ medal skal skilanefnd bida eftir
porfum efndatima a dtistandandi kréfum fremur en ad koma peim fyrr i verd.

AJ boda til krofuhafafundar i sama skyni og skiptastjéri heldur skiptafundi um bustjérn
vid gjaldprotaskipti.

Ef kr6fuhafar eda adrir sem hafa hagsmuna ad geeta telja ad radstafanir skilanefndar
stridi gegn meginskyldum skilanefnda & grundvelli laganna, ellegar ef dgreiningur kemur
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upp ad 60ru leyti um radstafanir skilanefndar, er haegt ad skjota agreiningi um pad til
héradsdédms.

Rétt er ad benda 4 i pessu samhengi ad allir bankarnir prir, Landsbankinn, Glitnir og
Kaupping, eru enn med fullt starfsleyfi.

Samkvaemt I6gunum er slitastjéornum aetlad ad sinna peim verkefnum sem skilanefndum
eru ekki falin sérstaklega i dkvaedi til bradabirgda Il i 16gum nr. 44/2009. Helstu verkefni
slitastjorna eru:

Ad lysa eftir krofum.
A0 taka afstodu til krafna.

AJ geeta hagsmuna fjarmalafyrirtaekis i ddmsmalum vegna deilna um krofur og rétthaed
peirra.

5.3 Log nr. 132/2010

Pann 16. névember 2010 voru sampykkt a Alpingi 16g um breytingar 8 akveedum um
slitamedferd og gjaldprotaskipti i I6gum um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002. Astaeda
breytinganna voru dbendingar af halfu skilanefnda og slitastjérna Landsbanka, Kauppings
og Glitnis vegna déma sem kvednir voru upp af afryjunardémstoéli i Frakklandi 4.
névember 2010. Af ddmunum var talid ad draga meetti pa alyktun ad fyrir hendi kynni ad
vera akvedin réttardvissa er lyti ad upphafi slitamedferdar fjarmalafyrirtaekja eftir
almennum reglum sem akvaedi til bradabirgda V i 1ogum nr. 161/2002 tekur til. Einnig
kom fram i domunum ad tilvisun til riftunarreglna laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr.
21/1991, veeri ekki naegjanlega skyr i pagildandi dkvaedi laganna. potti naudsynlegt ad
eyda Ollum vafa um adkomu domstdla ad slitamedferdinni og tryggja ad enginn vafi geeti
leikid & pvi ad formskilyrdum tilskipunar 2001/24/EB, um endurskipulagningu og slit
fjarmalafyrirteekja, veeri fullnaegt.

Login folu i sér tvipeettar breytingar. Annars vegar folst i peim breyting & 4. mgr. 103. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki pess efnis ad l6gfest var med skyrum haetti ad 6ll akveedi XX
kafla laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991, gilda vid slitamedferd fjarmalafyrirtaekja
og par med Oll pau réttaridrredi sem par koma fram og er atlad ad jafna stodu
kréfuhafa. Hins vegar félu breytingarnar i sér ad fjarmalafyrirtaeki sem falla undir
sérreglur dkvaedis til bradabirgda V i 16gunum, sbr. dkvaedi til bradabirgda Il i [6gum nr.
44/2009, verda med démsurskurdi tekin til slitamedferdar sem um gilda almennar
reglur, i stad pess ad slikt gerist sjalfkrafa pegar heimild til greidslustédvunar hefur
runnid sitt skeid a enda.

5.4. Nuverandi stada gomlu bankanna

Greidslustodvun bankanna rann Ut 24. névember 2010 hja Glitni og Kauppingi og 5.
desember 2010 hja LBI. Adur en greidslustédvun rann Ut, eda pann 22. névember 2010,
voru birtir drskurdir Héradsdéms Reykjavikur um ad Glitnir, Kaupping og LBl hefdu verid
teknir til formlegrar slitamedferdar. Med urskurdunum lauk greidslustodvun bankanna,
en slitamedferd peirra heldur afram.

Pad ad formleg slitamedferd sé hafin hefur ekki dhrif & starfsemi bankanna, par sem
skilanefndir munu halda afram ad stjérna rekstri bankanna med sému markmidum og
fyrr og slitastjornir munu afram sja um krofuferlid.
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5.5. Krofulysingar i bu gomlu bankanna

Slitastjornir bankanna hafa nd pegar gefid Gt innkollun vegna krofumedferdar.
Krofulysingarfrestur er lidinn hja 6llum peim fjarmalafyrirtaekjum sem falla undir akvaedi
til bradabirgda Il i I16gum nr. 44/2009. Eftir ad krofulysingafresti lauk gerdi slitastjérn skra
yfir paer kréfur sem lyst var. Jafnframt skal slitastjorn taka afstodu til einstakra krafna og
upplysa um pa afstédu i kréfuskranni. Hér a eftir verdur gerd grein fyrir niverandi stodu
krofumedferdar hja hverjum af gémlu bénkunum premur:

Landsbanki fslands (LBI)

i bG LBI var lyst 11.993 kréfum. Haldnir hafa verid nokkrir krofuhafafundir. A
krofuhafafundi pann 1. desember 2010 hafdi slitastjorn bankans tekid afstodu til 9.152
krafna. A peim fundi var afstada slitastjérnar til 6.659 krafna & hendur bankanum kynnt,
en a fyrri fundum hafdi slitastjérn kynnt afstodu til 2.789 krafna, en paer eru langflestar
umpraettar. Pann 1. desember 2010 hafdi slitastjérn haldid fundi i peim tilgangi ad jafna
agreining um 921 krofu. bar af hefur 309 agreiningsmalum verid visad til héradsdéms, en
fyrir liggja fjorir drskurdir héradsddms og af peim hafa tveir verid keerdir til Haestaréttar.

Glitnir

i bu Glitnis var lyst 8.685 krofum. Haldnir hafa verid nokkrir fundir kréfuhafa Glitnis
banka. Sidasti krofuhafafundur var haldinn pann 2. desember 2010. | mai 2010 hafdi
slitastjorn Glitnis tekid afstoédu til um helmings krafna, en enn hefur ekki verid tekin
afstada til allra krafna. Hvenaer krofumedferdinni lykur er Ovist og liklegt er ad
démsmedferd purfi til ad leysa ur agreiningi um krofur.

Kaupping
i bu Kauppings banka var lyst 28.167 kréfum ad heildarfjarhaed 7.316 ma.kr.

Riflega helmingur krafnanna voru vaxtakrofur innstaedueigenda hja Kaupthing Edge i
pyskalandi. Pann 3. desember 2010 hafdi slitastjérn lokid afst6dutdku til allra krafna.

Fiolmargir krofuhafar una ekki nidurstodum slitastjorna og métmaela afstédunni. Ef ekki
tekst ad jafna agreining um krofu a kréfuhafafundi eda sérstokum fundi sem haldinn er i
kjolfarid skal slitastjorn visa malinu til héradsdoms. Fjolmérgum malum hefur verid visad
til domstdla og ma telja vist ad pau verdi mun fleiri. Erfitt er ad segja til um hvenzer
medferd peirra mala lykur, en pad fer nokkud eftir dlagi 4 démstdla.

Lok slitamedferdar

A pessari stundu er ekki haegt ad segja til um hvenaer slitamedferd bankanna Iykur, en
slitamedferd getur lokid med naudasamningi vid krofuhafa eda med gjaldproti. |
[6gunum eru engar takmarkanir & lengd slitamedferdar.
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6. Lokaoro

bessi skyrsla lysir viobrogdum islenskra stjérnvalda vid peim vanda sem stedjadi ad
vidskiptabdnkunum premur haustid 2008. HUn hefst med lysingu & peirri stodu sem
stjérnvold stodu frammi fyrir i byrjun oktéber 2008, peim valkostum sem fyrir hendi voru
og peirri leid sem valin var og kom fram med setningu neydarlaganna 6. oktéber 2008.
Lyst er adgerdum stjornvalda vegna bankanna til febrdarloka 2011.

pé ad lidin séu meira en tvo ar fra falli bankanna er peirri atburdaras sem hofst haustid
2008 ekki lokid. Hvad nyju bankana vardar er endurskipulagning lanasafna einstaklinga
og fyrirtaekja sa verkpattur sem reynst hefur hvad erfidastur og tafsamastur. Sa
verkpattur hefur itrekad ordid fyrir tofum. Samningar milli nyju og gémlu bankanna um
verdmat a yfirfaardum eignum téku langan tima og var ekki lokid fyrr en um haustid og i
arslok 2009. | kjolfarid kom dvissa um légmaeti gengistryggdra ldna sem endadi med
démum Haestaréttar og setningu laga nr. 151/2010°.

Med akvordunum stjornvalda og samkomulagi vid fjarmalafyrirtaeki undir lok arsins 2010
um pessi malefni standa vonir til ad verulegur arangur naist & arinu 2011 hvad vardar
skuldaadlégun einstaklinga og fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja.

Sala banka & eignarhlutum i fyrirtaekjum sem peir hafa eignast, annadhvort vegna pess
ad peir hafa breytt skuldum i eignarhlut eda veitt 1dan med vedi i eignarhlutum, er
verkpattur sem hafinn er en engan veginn lokid. Bankarnir hafa sampykkt samraamd
verkferli um fyrirkomulag vid slika solu. Naudsynlegt er ad fylgst sé med ad peim reglum
sé framfylgt.

bpa ma nefna ad gjaldeyrishoftin hafa ahrif & lausafjarstodu bankanna pannig ad hafa parf
stodu peirra i huga pegar aatlanir eru gerdar og akvardanir teknar um afnam peirra.

Eins og fram kemur i pessari skyrslu hefur rikissjédur gefid ut skuldabréf sem nema um
190 ma.kr. til ad fjarmagna bjorgun og endurreisn vidskiptabankanna priggja. Eru
skuldabréfin & gjalddaga arid 2018. Af pessari fjarhaed eru 55 ma.kr. vegna vikjandi lana i
EUR sem bera nu hzaerri vexti en skuldabréf rikisins og greidast upp a svipudum tima. Ekki
er talin porf sérstakra adgerda vegna peirra.

Steersta fjarframlagid var hins vegar vegna stofnfjdrmdégnunar Landsbankans eda 122
ma.kr. en midad vid ndverandi vaxtastig eru vaxtagjold rikissjéds vegna pessa um 4,3
ma.kr. a ari.

Medal verkefna framundan er ad mota stefnu um medferd eignarhluta rikisins i
fjarmalafyrirtaekjum sem komid hafa til i kjélfar fjarmalahrunsins er hér vard. par parf ad
kom fram med hvad heetti verdur losad um eignarhluti i peim tilvikum sem pad verdur
gert og i hvada tilvikum og i hve rikum maeli rikid hyggst eiga til eitthvad lengri framtidar
akvedna kjolfestueignarhluti. Ma i pessu samhengi hugsa sér ad lita til fordeema fra
Noregi par sem morkud var stefna um eignarhald rikisins 8 bonkum og storfyrirtaekjum.

8 16g um breytingu & I6gum um vexti og verdtryggingu, 16 um adgerdir i pagu einstaklinga,
heimila og fyrirtaekja vegna banka- og gjaldeyrishrunsins og 16g um umbodsmann skuldara.
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